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El presente Documento Informativo de Incorporacion (el “Documento Informativo”) ha sido preparado con ocasion de la incorporacion al
segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity ("BME Growth” o el “Mercado”) de la totalidad de las acciones de la sociedad
Energy Solar Tech, S.A. ("Energy Solar Tech”, “la “Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor” y, junto con sus sociedades dependientes, el Grupo”)
y ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto en el Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth, de 30 de julio, sobre los
requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusién en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity y la
Circular 2/2022 de BME Growth de 22 de julio, sobre la modificacién de la Circular 1/2020 de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacion y exclusién en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 1/2020 de BME
Growth”), designandose a GVC Gaesco Valores, S.V.,, S.A. como asesor registrado (el “Asesor Registrado”), en cumplimiento de lo
establecido en la Circular 1/2020 de BME Growth y en la Circular de BME Growth 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado en el
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 4/2020 de BME Growth").

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la
inversion en empresas que cotizan en las Bolsas. La inversion en empresas negociadas en BME Growth deben contar con el asesoramiento

adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con anterioridad a cualquier decision de

inversion relativa a los valores negociables a los que el mismo se refiere.

Ni la Sociedad Rectora de BME Growth ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de
verificacién o comprobacién en relacién con el contenido de este Documento Informativo. La responsabilidad de la informacion publicada
corresponde a Energy Solar Tech y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacion es correcta, consistente y

comprensible.
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GVC GAESCO VALORES, S.V,, S.A. ("GVC Gaesco”) con domicilio social en Calle Fortuny, 17 de Madrid y provista del C.I.F. n® A-62132352,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio 212, Hoja M-657.514, Inscripcion 12, Asesor Registrado en el segmento
de BME Growth de BME MTF Equity, actuando en tal condicion respecto a la Sociedad Energy Solar Tech, entidad que ha solicitado la

incorporacion de sus acciones al segmento BME Growth, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020 de BME Growth,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, siguiendo criterios de mercado generalmente
aceptados, ha comprobado que Energy Solar Tech cumple con los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al

Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y redaccion del Documento Informativo, exigido por la Circular 1/2020
de BME Growth.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Sociedad ha reunido y publicado y entiende que cumple con la normativa y las exigencias de

contenido, precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha
asumido por razén de su incorporacién en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales

hechos y de evitar el eventual incumplimiento de tales obligaciones.
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1. RESUMEN

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, Energy Solar Tech presenta este Documento
Informativo, con el contenido ajustado al Anexo de la citada circular con relacion a la incorporacion de sus acciones en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Se advierte expresamente que el presente resumen debe leerse como introduccion al Documento Informativo; por tanto,
toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Documento

Informativo en su conjunto, asi como en la informacion publica de la Sociedad disponible en cada momento.

1.1 Responsabilidad sobre el documento

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, esto es, D. Alberto Hernandez Poza, D. José Abel Martin
Sénchez, D. Alberto Torrego Lopez, D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo, D. Alfredo Garcia Flores y D. Alberto Mazagatos Uriarte
en nombre y representacion de Energy Solar Tech, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion
celebrado el 17 de octubre de 2022, asumen la responsabilidad del contenido de este Documento Informativo, cuyo formato
se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, como responsables del presente Documento Informativo,
declaran que la informacién contenida en el mismo es, segun su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable
para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante que pudiera afectar a su

contenido.

1.2 Informacioén utilizada para la determinacién del precio de referencia por accion

De conformidad con el punto 6 del apartado Segundo de la Circular 1/2020 de BME Growth, las entidades emisoras deben
presentar una valoracion realizada por un experto independiente de acuerdo con criterios internacionalmente aceptados,
salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud se haya realizado una colocacién de acciones o una operacion
financiera que resulte relevante para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contratacién de las

acciones de la Sociedad en el Mercado.

A la fecha de incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad, no procederd haber realizado valoracién alguna,
puesto que, en los seis meses previos a la solicitud de incorporacion, en concreto el mes de septiembre de 2022, la Sociedad
ha realizado una ampliacion de capital dineraria relevante para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la

contratacion.

En concreto, Energy Solar Tech llevé a cabo un aumento de capital con aportaciones dinerarias por un importe efectivo

(nominal mas prima) de 7.500.920,10 euros, mediante la emision de 2.406.069 nuevas participaciones sociales con un
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precio de suscripcion de 3,1175 euros por participacion (0,0005 euros de valor nominal y 3,117 euros de prima de asuncion);
representando el 13,16% sobre el capital social previo a la operacién. El citado aumento de capital, el cual fue acordado por
la Junta General de accionistas de la Sociedad el 26 de julio de 2022. Fue elevado a escritura publica el 27 de septiembre de
2022 ante el Notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita, con el nimero 1.372 de su protocolo e inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 20 de octubre de 2022, en el Tomo 40305, Folio 9, inscripcion 14 con hoja M-716021.

El capital social actual de la Sociedad una vez transformada en S.A. es de 62.078,967 euros, representado por 20.692.989
acciones de 0,003 euros de valor nominal cada una de ellas. Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su
reunion del 17 de octubre de 2022, acordé tomar como primer precio de referencia 3,12 euros por accion. Por consiguiente,
el valor total de la Sociedad en base al precio de referencia es de 64.562.125,68 euros representado mediante 20.692.989

acciones.

1.3 Principales factores de riesgo

Ademas de toda la informacion expuesta en este Documento Informativo, antes de adoptar la decision de invertir
adquiriendo acciones de Energy Solar Tech cualquier inversor debera tener en cuenta, entre otros, los riesgos que se exponen
a continuaciony en el apartado 2.23 del presente Documento Informativo y la informacion publica de Energy Solar Tech que
esté disponible en cada momento, que podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas y la
situacion financiera, econdmica o patrimonial de Energy Solar Tech, asi como al precio de las acciones de la Compafiia, y

causar una pérdida parcial o total de inversion realizada.

Los riesgos incluidos en esta seccion 1.3 son una muestra de los factores de riesgo a los que se encuentra expuesta la
Sociedad, que se explican detalladamente en la seccion 2.23. Adicionalmente, estos riesgos y el resto de los riesgos
mencionados en la seccion 2.23 no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos
que (i) por su mayor obviedad, (ii) por ser actualmente desconocidos, o (iii) por no ser considerados como relevantes por la
Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el Documento Informativo y podrian tener un impacto sustancial

adverso en las actividades o en la situacion financiera de la Sociedad o de las sociedades del Grupo.

Los potenciales inversores deberan estudiar detenidamente sila inversién en las acciones de Energy Solar Tech es adecuada
para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacion contenida en el Documento Informativo. En
consecuencia, los potenciales inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion de
manera conjunta con el resto del Documento Informativo. De igual manera, se recomienda a los potenciales inversores que
consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decision de inversién, en relacion

con las acciones de Energy Solar Tech.
1. Riesgo regulatorio

Energy Solar Tech desarrolla su actividad en mercados altamente regulados. Las instalaciones de produccion de
energia deben cumplir con diversas leyes y reglamentos del pais. En particular, Energy Solar Tech y sus

instalaciones de produccion de energia eléctrica estan sujetos a estrictas normas relativas a la construccion y
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explotacion de proyectos, incluidas las normas relativas a la utilizacion de terrenos, obtencion de autorizaciones
administrativas, conservacion del paisaje, regulacion acustica y congestion de las redes de transporte y distribucion
de energia eléctrica. En este sentido, para construir una instalacion de generacion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovable, Energy Solar Tech debe obtener distintas autorizaciones administrativas, incluyendo,
entre otros, permisos de acceso y conexion de sus instalaciones a la red eléctrica. El gran numero de entidades
administrativas involucradas, incluyendo administraciones nacionales, regionales y locales, puede hacer que el
proceso de obtencion de estos permisos y autorizaciones resulte largo y complejo. Energy Solar Tech no puede
garantizar que las autorizaciones administrativas vayan a ser concedidas, o que se concedan en el tiempo previsto,
lo cual puede afectar a los plazos estimados de puesta en funcionamiento de los proyectos o a la viabilidad de un
proyecto concreto. Por otra parte, si Energy Solar Tech no cumpliera con los términos de estas autorizaciones
administrativas, como, por ejemplo, los plazos para los que se conceden los puntos de conexion, las mismas
podrian ser revocadas, podrian ejecutarse garantias concedidas y/o enfrentarse a laimposicion de sanciones. Todo
ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacion financiera de
Energy Solar Tech. Adicionalmente, una regulacion mas restrictiva, podria implicar cambios en las condiciones
operativas que podrian incrementar los costes de capital (por ejemplo, a través de la imposicion de la obligacion
de modificar la configuracion de las instalaciones de generacion existentes), o en los costes operativos (por
ejemplo, a través del establecimiento de procedimientos de inspeccién y control adicionales), o entorpecer el
desarrollo de las actividades de Energy Solar Tech. Ademas, la regulacion del sector eléctrico y, en particular, la del
sector de las energias renovables, podria sufrir modificaciones por iniciativa de las autoridades competentes o

como consecuencia de acciones llevadas a cabo por terceros.

2. Riesgo de deterioro del entorno macroecondmico y de concentracion geografica

La actividad del Emisor se desarrolla exclusivamente en Espafia y en el caso que se produjese un entorno
econdémico con condiciones econdémicas desfavorables, como una recesion o un estancamiento econdémico en
Espafia que provoguen un incremento significativo del coste de financiacion, podria afectar de manera negativa al
negocio, a los resultados y a la situacion financiera, patrimonial del Grupo y, consecuentemente, al precio de
cotizacion de la accion de la Sociedad. No obstante, los principales clientes de la Compafila son empresas
anticiclicas y con un elevado consumo energético que buscan reducir sus costes energéticos, factores que podrian

amortiguar un potencial deterioro macroeconémico.

3. Riesgo de precio de la electricidad

El precio de la energia eléctrica en Espafia viene definido por un sistema regulado donde los principales factores
son (i) la oferta general de energia eléctrica; (ii) la demanda de los consumidores; y (iii) el mix de produccion
eléctrica. El sistema disefiado tiene por objeto conseguir una adecuada formacion de precios, evitando situaciones
de abuso de mercado por parte de los agentes participantes. Por ello, ninguno de los operadores del mercado tiene

capacidad para influir en los precios de la energia eléctrica.

10
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El negocio de Energy Solar Tech estd basado en facilitar la migracion de las empresas al autoconsumo de energias
renovables mediante un modelo de outsourcing energético sin inversion del cliente, donde parte del atractivo de
venta reside en el potencial ahorro en el coste de la electricidad que obtendra el cliente. Si el precio de la energia
eléctrica cayese de forma significativa, los clientes potenciales veran mermados los ahorros obtenidos por la
instalacion. Consecuentemente, la demanda de la Compafia podria verse afectada negativamente. Con
independencia de que la actual coyuntura de precios de la electricidad pudiera en parte estar acelerando la
demanda de instalaciones de autoconsumo, dichas instalaciones son rentables para los autoconsumidores en

contexto de precios de la electricidad normalizados.

4. Riesgo de competencia

Existe una elevada competencia en el sector de las energias renovables y mas en el mercado espafiol. La Compafiia
compite con grupos y compafiias que pueden tener unas capacidades financieras y técnicas mejores que las de la
Compaiiia, o que requieren una menor rentabilidad en sus inversiones que les permita presentar ofertas mas
competitivas. Esta competencia puede incrementarse con la entrada de nuevas compafiias o private equity
investors. Para competir exitosamente en los mercados, la Compafiia depende de su habilidad de prever y
reaccionar a varios factores que pueden afectar a la competitividad en el mercado. Estos factores incluyen la
identificacion de nuevos competidores, la identificacién de proyectos de energias renovables, la capacidad de
aumentar su presencia en cada uno de los mercados que opera, la capacidad de adaptarse a los cambios
regulatorios de cada uno de los mercados y la capacidad de financiar los proyectos. Sila Compafifa no fuese capaz
de reaccionar a los cambios competitivos de su sector se podria producir un impacto sustancial negativo en el

crecimiento de sus actividades y la situacion financiera del Grupo.

Cabe mencionar que Energy Solar Tech ha buscado diferenciarse de la competencia con un modelo de negocio
distinto, donde busca desintermediar al cliente de la red, evitar los costes asociados a la distribucion y, ademas,
ofrecer a sus clientes servicios que favorecen el ahorro energético. Las caracteristicas del modelo de negocio del
Emisor otorgan cierta ventaja frente a la competencia, especialmente de aquellas que utilizan un modelo de

negocio mas tradicional.

5. Riesgo de la tecnologia de las placas fotovoltaicas

La Sociedad basa su modelo de outsourcing en la instalacion de activos de generacion de energia renovable, entre
ellos placas fotovoltaicas. Dicha tecnologia compite con otras formas de autogeneracion, pudiendo ser

reemplazada a largo plazo por nuevas formas mas eficientes de generar electricidad.

Adicionalmente, dado que las tecnologias evolucionan, podria darse el caso que un nuevo producto sustitutivo
dejase obsoleto los paneles solares y, consecuentemente, perjudicara significativamente al mercado del
autoconsumo fotovoltaico. La potencial incapacidad de Energy Solar Tech para anticiparse y/o adaptarse a tal
disrupcion de mercado podria implicar un deterioro en el modelo de negocio de la Compafiia y generar pérdida de

competitividad del Grupo, impactando negativamente en su facturacion.

11
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Entre otras acciones, la Compafiia esta realizando inversiones en tecnologias accesorias, complementarias y
sustitutivas con el objeto de tener un equilibrio tecnolégico en cuanto a la composicion de su cartera de activos.
Como ejemplo, la Sociedad esta invirtiendo o analizando la inversion en activos de generacion edlica, biomasa,
biogas, hidrogeno y almacenamiento, con el objeto de construir un modelo futuro de diversas tecnologias
complementadas y balanceadas que otorguen un menor riesgo tecnoldgico al negocio y una mayor fortaleza

competitiva.

6. Riesgo de concentracién de la propiedad de Energy Solar Tech:

Una parte relevante de la propiedad de Energy Solar Tech esta repartida entre 3 accionistas que, a fecha del

presente Documento Informativo, ostentan el 56,47% del capital social de la Sociedad, y son las siguientes:

e Un28,65% de las acciones de Energy Solar Tech pertenece a D. Alberto Hernandez Poza.
e Un13,96% de las acciones de Energy Solar Tech pertenece a D. José Abel Martin Sanchez.

e Un13,86% de las acciones de Energy Solar Tech pertenece a D. Alberto Torrego Lépez.

Asimismo, en el caso de D. Alberto Hernandez Poza y D. José Abel Martin Sanchez ademas de ser accionistas
mayoritarios son a su vez los socios fundadores, miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos
de la Sociedad. D. Alberto Torrego Lopez, por su parte, es a su vez miembro del Consejo de Administracion, aunque

sin responsabilidad ejecutiva.

En consecuencia, D. Alberto Hernéandez Poza y D. José Abel Martin Sanchez dispondrian de una influencia
significativa para aprobar acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas, entre
otras, la aprobacion del reparto de dividendos, cese y nombramiento de consejeros, aumentos de capital,

modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos sociales.

La concentracion descrita en relacién con la propiedad de Energy Solar Tech podria conllevar riesgos de diferente
indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la decisidn de inversion ya que los intereses

de los accionistas mayoritarios podrian diferir de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

No obstante lo anterior, los accionistas mayoritarios persisten en su compromiso de hacer crecer y desarrollar la
Compafiia aunque ello les suponga un mayor grado de dilucién y un menor nivel de control directo mediante la
incorporacion de mejores practicas en un modelo de gobierno corporativo ejemplar, equilibrado y profesionalizado.
Las medidas tomadas por los socios mayoritarios han ido en una linea constante de profesionalizacion, neutralidad
y equilibrio en la toma de decisiones, con la adecuada incorporacion de talento y calidad de gestion que permita
reducir la dependencia sobre sus funciones y la profesional toma de decisiones en el beneficio del conjunto de la

compafiia (véase apartado 2.20).
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7. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave

La Sociedad dispone de personal directivo con experiencia y conocimientos en el sector adquiridos a lo largo de
los afios dedicados a la Sociedad y en otras empresas. El equipo directivo, especialmente sus socios fundadores
si bien no exclusivamente ellos, son esenciales tanto para el presente como, sobre todo, para el futuro de la
Sociedad, debido a lo cual, en caso de que la Sociedad no lograra retener o motivar a dicho personal, su pérdida

podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

En este sentido, la compafiia aprobo en la Junta General de Socios celebrada el dia 27 de abril de 2022 la aplicacion
de un modelo de incentivos para empleados basados en la entrega de acciones en virtud de un programa integral
de talento y evaluacion de personal. Dicha politica, estima que contribuird positivamente a la retencion de su
personal clave y la incorporacion de talento adicional que permita el correcto desarrollo de la compafiia a medio y

largo plazo (véase apartado 4.1).

8. Riesgo de evolucidn de la legislacién aplicable a los servicios ofrecidos

El sector del autoconsumo eléctrico y la generacion fotovoltaica esta fuertemente regulado. Parte de la normativa
que impulsa las figuras de autoconsumo y generacion distribuida, como el Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de
octubre, de medidas urgentes para la transicion energética y la proteccion de los consumidores (el “Real Decreto-
ley 15/2018") y el Real Decreto 244/2019 (el “Real Decreto 244/2019") podrian sufrir cambios. Asimismo, el resto
del marco regulatorio actual podria experimentar modificaciones y, en consecuencia, afectar negativamente a la

demanda de proyectos de autoconsumo.

9. Riesgo derivado del poder de negociacién de algunos proveedores

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por parte de la Compafiia
para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii) determinada probabilidad de desabastecimiento o de
retraso en la entrega de stock, (i) bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por
parte de los proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o varios
proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara negativamente a los contratos existentes con dichos
proveedores o (vii) la renovacion de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los
riesgos derivados de la concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar al negocio del
Grupo Energy Solar Tech en términos de ingresos, resultado de las operaciones y generacién de flujos de efectivo

de la Sociedad.

Asimismo, segun los datos correspondientes a los estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de siete meses finalizado el 31 de julio de 2022, Energy Solar Tech cuenta con cinco importantes
proveedores que representan un 75,1% del gasto total (véase apartado 2.10 para mas informacién). Cabe
mencionar que el principal coste de la compafiia es la compra de energia y esta se diversifica entre diferentes

comercializadoras.
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La Compafiia esta poniendo en marcha un plan de diversificacion de proveedores, identificando y trabajando en

asegurar proveedores sustitutivos y complementarios en todos sus aprovisionamientos clave.

Respecto a la compra de energia, la Compafia esta trabajando en un plan de incorporacion de activos de
produccion en red que le permitird aumentar su independencia frente a los productores y comercializadores de

energia, facilitando con ello el aseguramiento de su cadena de suministro critica.

10. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad

Las acciones de Energy Solar Tech que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada volatilidad, tanto
por factores macroeconémicos como por la singularidad del mismo mercado de valores. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros
sobre la Sociedad y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales; (iii) operaciones
de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido
volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la
Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que las
adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado de las

acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

11. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacién

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningun mercado regulado ni en
un sistema multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en la actualidad un mercado en el que se negocien sus
acciones, y, aunque las acciones vayan a negociarse en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar
y mantener un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado, proporcione

la suficiente liquidez.

Asimismo, la inversion en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversion de menor
liquidez que la inversién en otras compafiias de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la

media de capitalizacion por compafiia es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser dificil de transformar en liquidez.

Adicionalmente, no existen garantias de que los inversores pudieran recuperar el 100% de su inversion.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a los efectos de favorecer
la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Energy Solar Tech ha suscrito un
contrato de liquidez con el cual pondra a disposicion de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinacion de efectivo

y un numero de acciones de la Sociedad equivalente al importe en efectivo. Dado que las acciones puestas a
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disposicion del proveedor de liquidez pudieran representar un porcentaje limitado del capital social de la Sociedad,
se estima que las acciones de la Sociedad podrian tener una reducida liquidez, lo que podria suponer una mayor

dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.

1.4 Breve descripcion de la compaifiia, del negocio del emisor y de su estrategia

Breve descripcién del Emisor

Energy Solar Tech, S.A. es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola constituida por tiempo indefinido y domiciliada
en C/ Ruso 18, Las Rozas de Madrid — 28290 (Madrid). La Sociedad fue constituida bajo la denominacién de Energy Solar
Tech, S.L. el 18 de febrero de 2020 e inscrita en el registro mercantil de Madrid, en el tomo: 40305, folio: 1, hoja: M-716021.

El 17 de octubre de 2022, la junta general extraordinaria de socios de la Sociedad aprob¢ la transformacion de la Sociedad
en sociedad anénima. Este acuerdo fue elevado a escritura publica el 21 de octubre de 2022 en virtud de escritura otorgada
ante el notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita, con el nimero 1.516 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 15 de noviembre de 2022, en el Tomo 43976, Folio 213, inscripcion 15.

Energy Solar Tech tiene como mision facilitar a las empresas la transicion hacia energias renovables. Para cumplir con su
mision, la Compafiia ofrece a sus clientes las tecnologias de generacion y eficiencia energética mediante su oferta de
servicios de Outsourcing energético bajo la modalidad Energy As A Service (energia como servicio, en adelante "EAAS”). Bajo
esta modalidad y segun los servicios contratados, los clientes de Energy Solar Tech pueden disfrutar de un menor coste de

energia, y de reducciones en su consumo energético sin necesidad de realizar inversién alguna.

El Grupo desarrolla su actividad unicamente en el mercado espafiol, focalizando su actividad en industrias de alta resiliencia
econdmica (tales como sector sanitario o de la alimentacion bésica) pudiendo asi reducir el riesgo asociado a los ciclos

econdmicos.

La misidn de Energy Solar Tech es facilitar la transicion energética de las empresas, acercando a sus clientes todas las

tecnologias disponibles, en un modelo de outsourcing integral que no requiere inversion del cliente.

La vision de Energy Solar Tech es tener una industria electro-eficiente, evitando a las empresas las inversiones que se
requieren a estos efectos, para que asi puedan dedicar sus recursos y capacidad crediticia al desarrollo estratégico de su

negocio, incrementando la competitividad y la sostenibilidad de la economia espafiola.

Para lograrlo, la Sociedad combina un conjunto de activos de generacién, con tecnologias de eficiencia energética, y una
amplia variedad de servicios de valor afiadido que, en conjunto, permiten a sus clientes reducir al maximo su coste

energético, contribuyendo de manera rentable a un mundo mas sostenible y eficiente.

El Emisor realiza todas las inversiones necesarias y explota el conjunto de activos para rentabilizar los mismos y garantizar

a sus clientes el menor coste energético posible.
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Estrategia

La estrategia de la Sociedad es diferencial con respecto a un mercado que estd dominado por proyectos en venta y activos
adquiridos por medio de PPAs (Power Purchase Agreements) a largo plazo sobre plantas fotovoltaicas. Energy Solar Tech
entiende que el mercado actual, donde priman los modelos de propiedad, va a evolucionar gradualmente a un modelo de
outsourcing de servicio, del mismo modo que el sector tecnoldgico evoluciond de un modelo de inversion en tecnologia a

un modelo de IAAS (infraestructura como servicio) y SAAS (software como servicio).

Energy Solar Tech tiene un modelo Unico en el mercado espafiol que le permite monetizar activos en distintos ciclos de
capacidad, asegurando que lo que se actualiza a un cliente, se puede usar en otro, y que la Compafiia evoluciona
paralelamente a las necesidades de sus clientes en un modelo rentable, todo ello gracias a la enorme experiencia que los

directivos de la Sociedad tienen en el ambito del outsourcing de tecnologia.

Ventajas Competitivas

Las ventajas competitivas se distribuyen en 6 elementos: Modelo comercial, Tecnologia propia, Costes de fabricacion,

Fidelizacion de cliente, Modelo juridico-contractual y Control de la cadena de valor.

Energy Solar Tech ha logrado implantar el modelo de outsourcing tecnoldgico, bajo la modalidad de tecnologia como
servicio, al sector eléctrico (Energy As A Service), sector todavia muy tradicional en sus planteamientos comerciales. El
Grupo dispone de capacidades para cubrir toda la cadena de valor y de tecnologia propia que constituye una propuesta de

valor Unica y diferencial a las existentes en el sector energético espafiol.

Lineas de negocio

A la fecha del presente Documento Informativo la actividad del Grupo esté centrada en 2 lineas de negocio:

1) Outsourcing energético: es la principal linea de negocio (97% de los ingresos consolidados a 31 de julio de 2022).
La Sociedad construye el activo en el establecimiento del cliente (siendo el activo propiedad del Emisor) y vende
toda la energia que genera el activo al cliente. Cuando existe una eficiencia que reduce el coste del activo o del
consumo, el ahorro se comparte con el cliente. Por Ultimo, vende la energia de la red (el Emisor cuenta con licencia
de comercializadora) al cliente obteniendo un margen. Todo ello bajo un proyecto de outsourcing, con una serie de
servicios y elementos de valor afiadido, que es lo que se factura al cliente mensualmente. Este es un ingreso

recurrente a largo plazo.

2) Venta de proyectos: (3% de los ingresos consolidados a 31 de julio de 2022) Esta linea de negocio consiste en la
venta de proyectos, donde los clientes pasan a ser propietarios de los activos. Energy Solar Tech calcula cuanto
podrian ahorrar sus clientes, disefia el proyecto y les hace una oferta para que el cliente adquiera el activo. Con el

margen de la venta de estos proyectos, se construyen activos adicionales para la propia red de la Sociedad. Es
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importante destacar que no se realiza venta de paneles directamente, sino que se realiza una instalacion completa,

utilizando los mismos para obtener mayor eficiencia energética y reduccién de costes.

1.5 Informacidn financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o estimaciones. Recogera las cifras claves

que resuman la situacion financiera del Emisor.

En el apartado 2.12.1 se detalla la siguiente informacion financiera:

- Lascuentas anuales a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021 de Energy Solar Tech. (ver Anexos |y
1) auditadas por Auren, el cual emitié los correspondientes informes de auditoria, en los que no expresé opiniones
con salvedades, desfavorables o denegadas.

- Los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el periodo de siete meses terminado el 31 de
julio de 2022 de Energy Solar Tech (ver Anexos Il) auditados por Auren, el cual emitié el correspondiente informe

de auditoria, en el que no expresoé opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

El presente Documento informativo de Incorporacion a BME Growth incluye indicadores de referencia que se especifican

mas en detalle en el apartado 2.13 del presente documento.
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1.5.1 Informacidn financiera

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 de Energy Solar Tech y
cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los periodos de siete meses terminados el 31 de julio de 2021y 31 de
julio de 2022. (Véase Anexos |, Iy IlI):

(Cifras en miles de euros) 2020* 2021* 31/07/2021*  31/07/2022*
Importe neto de la cifra de negocios 349,5 4.232,0 1.208,2 6.587,0
Prestacion de servicios 75,0 3.765,0 1.179,6 6.378,9
Ventas 2740 466,0 28,6 2081
Otros Ingresos - 157,0 22,2 185,8
Aprovisionamientos (76,7) (3.279,3) (988,9) (3.603,9)
Consumo de mercaderias (76,5) (3.163,0) (970,4) (3.465,8)
Consumo de materias primas (0,3) (0,6) (0,4 (1,2)
Trabajos realizados por otras e. - (115,0) (18,1) (139,3)
Gastos de personal (124,7) (345,8) (148,3) (474,6)
Sueldos y salarios asimilados (95,0 (272,0) (117,7) (379,6)
Cargas sociales (29,0) (73,0) (30,6) (95,0)
Otros gastos de explotacién (120,0) (314,8) (154,7) (363,1)
Servicios exteriores (120,0) (304,0) (154,7) (324,2)
Tributos - M (0,0 (1,7)
Pérdidas, deterioro y variacion prov. - (5.8) - (37,2)
Otros gastos de gestion corriente - (4,6) - -
EBITDA 28,1 4490 (61,6) 2.3313
Amortizacion del inmovilizado (48,0 (1742 (68,7) (211,7)
Deterioro y resultado por enajenaciones - - - (31,1)
Otros Resultados 0,9 - 0,1 55
Ingresos financieros 0,1 0,0 0,0 02
Gastos financieros (14,2) (42,8) (239) (51,3)
Diferencias de cambio (4,9 3,0 2,5 56,1
Resultado Financiero (18,4) (39,8) (21,5) 50
Impuestos sobre beneficios 8,7) (25,0) - (307,5)
Resultado del Ejercicio 474) 2109 (151,6) 1.791,5
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Balances consolidados correspondientes al 31 de diciembre de 2020 y 2021 y balance consolidado al 31 de julio de 2022
de Energy Solar Tech. (Véase Anexos |, Il y Il).

(cifras en miles de euros) 2020* 2021* 31/07/2022*
ACTIVO NO CORRIENTE 1.113/1 5.969,5 8.354,2
Inmovilizado intangible 118,3 118,3 121,0
Fondo de Comercio 118,3 118,3 99,5
Aplicaciones informaticas - - 21,5
Inmovilizado material 990,4 5.803,2 7.646,2
Instalaciones técnicas, maquinaria, utilaje, mobiliario y otros 286,7 3.964,0 52214
Inmovilizado en curso y anticipos. 703,7 1.838,0 2.424.8
Inversiones financieras a largo plazo 1,5 45,0 568,7
Instrumentos de patrimonio - - 12,0
Otros activos financieros 1,5 45,0 556,7
Activos por impuesto diferido 3,0 3,0 18,2
ACTIVO CORRIENTE 1.610,8 3.422,0 5.883,9
Existencias - 151,2 1.915,2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2414 759,4 1.830,8
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 82,4 576,3 1.783,8
Otros créditos con las Administraciones Publicas 159,0 183,2 47,0
Inversiones financieras a corto plazo 33 271,0 1783
Instrumentos de patrimonio - 104,0 -
Otros activos financieros 3,3 167,0 178,3
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.366,0 2.240,4 1.959,6
TOTAL ACTIVO 27239 9.3914 14.238,0
PATRIMONIO NETO 1.717,4 5.858,8 9.617,7
Fondos propios 1.717,4 5.858,8 9.617,7
Capital 7,5 8,6 9,1
Reservas (182,8) (441,5) (231,8)
Otras Reservas (182,8) (465,7) (250,5)
Legal y Estatuaria - -- 1,7
Reservas de Consolidacién (0,0) 19,8 16,9
Reservas de Capitalizacion - 43 -
Prima de emision 1.940,2 6.080,8 8.0489
Resultado del ejercicio anteriores - -- -
Resultado del ejercicio (47,4) 2109 1.791,5
PASIVO NO CORRIENTE 8314 897,5 1.993,7
Deudas a largo plazo 8314 897,5 1.993,7
Deudas con entidades de crédito 87,7 317,0 1.564,2
Otros pasivos financieros 743,6 580,6 429,5
PASIVO CORRIENTE 1751 2.635,1 2.626,6
Provisiones a corto plazo - - 1,2
Deudas a corto plazo 25,6 21234 1.131,3
Deudas con entidades de crédito 25,7 26,5 64,6
Otros pasivos financieros 0,1 122,6 201,2
Capital emitido pendiente de inscripcion - 1.974,2 865,5
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 149,5 511,7 1.4941
Proveedores 134,3 471,3 995,1
Acreedores varios (2,4 4,5 66,2
Personal 0,0 2.1 1,5
Pasivos por impuesto corriente 52 52 2972
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12,4 28,7 1341
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 27239 9.3914 14.238,0

(*) Cifras auditadas

Para mas informacion véase el punto 2.12 del presente documento y los Anexos |, II, Il, IV y V del presente documento.
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1.5.2 Tendencias significativas

A fecha del Documento Informativo la tendencia de crecimiento sigue en linea con la informacion de la auditoria a 31 de
julio de 2022 en cuanto a ventas y costes. Se presenta a continuacion el desglose de ingresos y costes de la Compafiia a
31 de agosto de 2022. La informacion presentada a fecha 31 de agosto de 2022 no ha sido objeto de auditoria o revision

limitada por parte del auditor.

(Euros) 31/08/2022  31/07/2022 Variacién

Importe neto de la cifra de negocios 8.308.504,67 6.587.045,25 26%
Aprovisionamientos 4.806.029,92 3.603.869,94 33%
Gastos 1.032.584,52 837.651,93 23%
EBITDA 2.469.890,23 2.331.314,78 6%
Amortizacién del inmovilizado 245.807,43 211.728,67 16%
Resultado financiero 2.133,44 497117 -57%
Beneficio antes de impuestos (BAIT) 2.226.216,24 2.098.991,52 6%

Para mas informacion véase el punto 2.14 del presente documento.

1.5.3 Previsiones o estimaciones de cardcter numérico

Segun se indica en el punto 1.5 del apartado Segundo de la Circular 1/2020 del BME Growth, las sociedades que, en el
momento en que soliciten la incorporacion de sus acciones, no cuenten con 24 meses consecutivos auditados deberan
presentar unas previsiones o estimaciones relativas al ejercicio en curso y al siguiente en las que, al menos, se contenga
informacién numérica, en un formato comparable al de la informacién periddica, sobre ingresos o ventas, costes, gastos
generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos. En este sentido, la Sociedad presenta las
auditorias de los ultimos 24 meses, eximiendo la obligatoriedad de presentar previsiones o estimaciones sobre ingresos y

costes futuros. El consejo de administracion de la Compafiia no presenta previsiones o estimaciones.

Asimismo, en el apartado 2.13 del presente Documento informativo incluye los principales indicadores clave de referencia

de la Compafiia.

1.6 Administradores y altos directivos del Emisor

A fecha del presente Documento Informativo, el consejo de administracion de la Sociedad esta formado por los siguientes

miembros:
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Nombre Cargo Cardcter Fecha de nombramiento
D. Alberto Hernandez Poza Presidente Ejecutivo 17 de octubre de 2022
D. José Abel Martin Sanchez Vicesecretario Ejecutivo 17 de octubre de 2022
D. Alberto Torrego Lopez Vocal Dominical 17 de octubre de 2022
D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo Vocal Independiente 17 de octubre de 2022
D. Alfredo Garcia Flores Vocal Independiente 17 de octubre de 2022
D. Alberto Mazagatos Uriarte Vocal Independiente 17 de octubre de 2022
D. José Maria Calle Cano Secretario no Consejero N/A 17 de octubre de 2022

La Comision de Auditoria de la Sociedad esta actualmente compuesta por los siguientes 3 miembros:

Nombre Cargo Caracter
D. Alfredo Garcia Flores Presidente Independiente
D. Alberto Mazagatos Uriarte Vocal Independiente
D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo Vocal Independiente

La directiva esta actualmente compuesta por los siguientes 4 miembros:

Nombre Cargo
D. Alberto Hernandez Poza Consejero Delegado Director general
D. José Abel Martin Sdnchez Consejero Ejecutivo. Director de operaciones
Dfia. Ruth del Pozo Mifia Directora financiera
D. José Maria Calle Cano Director departamento juridico

Para mas informacion sobre la trayectoria profesional véase el punto 2.18 del presente documento.

1.7 Composicion accionarial

A la fecha del presente Documento Informativo Energy Solar Tech cuenta con 820 accionistas. De los cuales, 3 accionistas

son mayoritarios (ostentan mds del 5% del capital social) y el resto (817 accionistas) son minoritarios. Se detalla en la

siguiente tabla la composicion accionarial de Energy Solar Tech:

Accionista Numero de % Participacién % Participacién % Participacién
Acciones directa indirecta total
D. Alberto Hernéndez Poza 5.927.933 28,65% 0,0% 28,65%
D. José Abel Martin Sanchez 2.889.853 13,96% 0,0% 13,96%
D. Alberto Torrego L(’)pez 2.868.560 13,86% 0,0% 13,86%
Otros (817)* 8.942.489 43,22% 0,0% 43,22%
Autocartera 64.154 0,31% 0,0% 0,31%
TOTAL 20.692.989 100% 0,0% 100%

* Accionistas con una participacion en el capital de la sociedad, de manera directa e indirecta, inferior al 5%
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1.8 Informaciodn relativa a las acciones

A la fecha del Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de 62.078,967€, representado por 20.692.989
acciones de 0,003 € de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y han
sido integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos

politicos y econdmicos. No se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los correspondientes
registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. ("Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, nimero 1,y de sus entidades participantes. Esta previsto que la

totalidad de las acciones de la Sociedad sean incorporadas a negociacion en BME Growth.

En el apartado 3 del presente Documento Informativo se ha detallado informacion relativa a las acciones de la Sociedad.

LLa Sociedad ha formalizado el dia 7 de noviembre de 2022 un contrato de liquidez con el intermediario financiero, miembro
del mercado, GVC GAESCO VALORES S.V., S.A. siendo la Compafiia la que pone a disposicion las acciones y el efectivo

(Véase apartado 3.8 para mas informacion sobre el Contrato de Liquidez).

1.9 Informacién adicional

La Compafiia aprobo en la Junta General de Socios celebrada el dia 27 de abril de 2022 la aplicacion de un modelo de
incentivos para empleados basados en la entrega de acciones en virtud de un programa integral de talento y evaluacion de
personal. Dicha politica, estima que contribuira positivamente a la retencion de su personal clave y la incorporacion de

talento adicional que permita el correcto desarrollo de la compafifa a medio y largo plazo (véase apartado 4.1).
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

2.1 Persona o personas, que deberdn tener la condicién de administrador, responsables de la informacién contenida en
el Documento. Declaracién por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la realidad y de que

no aprecian ninguna omision relevante

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, esto es, D. Alberto Hernandez Poza, D. José Abel Martin
Sanchez, D. Alberto Torrego Lépez, D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo, D. Alfredo Garcia Flores y D. Alberto Mazagatos Uriarte,
en nombre y representacion de Energy Solar Tech, en virtud de la delegacion expresamente conferida por el Consejo de
Administracion celebrado el 17 de octubre de 2022, asumen la responsabilidad del contenido de este Documento

Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, como responsables del presente Documento Informativo,
declaran que la informacién contenida en el mismo es, segun su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable
para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante que pudiera afectar a su

contenido.

2.2 Auditor de cuentas de la sociedad

Con fecha 26 de julio de 2022, Energy Solar Tech nombro auditor de cuentas de la Sociedad, por un periodo de tres afios,
esto es, para los ejercicios que finalizan el 31 de diciembre de 2022, el 31 de diciembre de 2023y el 31 de diciembre de 2024
a la entidad Auren Auditores SP, S.L.P. ("Auren”), Inscrita en el ROAC con el N° S2347, con sede en Avda. General Perdn 38,
28020 Madrid, CIF B87352357, constituida el 5 de agosto de 2015 e inscrita en el R.M. de Madrid, Tomo 33829, Folio 89,
Seccién 8, Hoja M-608799.

Por otro lado, a los efectos de la incorporacion de las acciones de la Sociedad a BME Growth, Auren ha auditado las cuentas
anuales consolidadas de Energy Solar Tech correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2021
y el 31 de diciembre de 2020, formuladas por el Consejo de Administracion de la Compafiia de acuerdo con los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en (i) el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, (ii) el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas de

Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, y (iii) el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable.

Se adjunta como Anexos | y Il al presente Documento Informativo una copia de dichas Cuentas Anuales consolidadas junto

con el correspondiente informe de auditoria.

A su vez, los estados financieros intermedios resumidos consolidados de la Sociedad correspondientes al periodo de siete
meses finalizado el 31 de julio de 2022 (en adelante, los “Estados Financieros Intermedios”) han sido preparados de
conformidad con el Plan General de Contabilidad. Estos Estados Financieros Intermedios han sido sujetos a auditoria por
parte de Auren. Se adjunta como Anexo Il al presente Documento Informativo una copia de dichos Estados Financieros

Intermedios resumidos consolidados junto con el informe de auditoria elaborada por Auren.

24



A
ergy

Auren fue designado por la Sociedad, a través de un acuerdo privado, para auditar las cuentas de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y para llevar a cabo la auditoria del periodo intermedio de siete meses

terminado en julio de 2022.

2.3. Identificacion completa de la Sociedad

Energy Solar Tech, S.A. es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola constituida por tiempo indefinido y domiciliada,
inicialmente, en C/ Nufiez Morgado 1, piso 0, puerta A-28036 (Madrid) y, actualmente, en C/ Ruso 18, Las Rozas de Madrid
- 28290 (Madrid) con NIF A-88607841 e identificador de entidad juridica (LEIl, por sus siglas en inglés) numero
894500YQF1XJ6L8L8T23. La Sociedad se constituyd en fecha 18 de febrero de 2020, bajo la denominacién de “Energy Solar
Tech, S.L.", con un capital social de 6.000 euros dividido en 6.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas, numeradas correlativamente de la T a la 6.000, ambas incluidas y sin prima de asuncién, en virtud de la escritura
publica autorizada por el Notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich, con el nimero 635 de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 40.305, Folio 1, Hoja M-716021, inscripcién 1. Las participaciones fueron suscritas
por D. Alberto Herndndez Poza (2.940), D. Juan Gonzalez Ruiz (120) y la entidad Agais Servicios Energéticos S.L (2.940)
(sefialar que Alberto Torrego Lépez y José Abel Martin Sdnchez ostentaban cada uno de ellos el 50% de la titularidad de

Agais).

El 17 de octubre de 2022, la junta general extraordinaria de socios de la Sociedad aprobé la transformacion de la Sociedad
en sociedad andnima. Este acuerdo fue elevado a escritura publica el 21 de octubre de 2022 en virtud de escritura otorgada
ante el notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita, con el nimero 1.516 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil

de Madrid con fecha 15 de noviembre de 2022, en el Tomo 43976, Folio 213, inscripcion 15.

El objeto social de la Sociedad esta descrito en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo texto literal se transcribe a

continuacion:

"Articulo 2°. Objeto social

La sociedad tiene por objeto el desarrollo de las actividades correspondientes a los siguientes cddigos y descripciones de la
Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas: Actividad principal: 35.14/ Comercio de energia eléctrica. Otras actividades:
35.19/ Produccion de energia eléctrica de otros tipos, 35.21/ Instalaciones eléctricas, 77.39/ Alquiler de otra maquinaria, equipos
y bienes tangibles, 46.18/ Intermediarios del comercio especializados en la venta de otros productos especificos, 41.22/
Construccion de edificios no residenciales. Si alguna de las actividades elegidas fuera de cardcter profesional, la Sociedad la

ejercera como mera intermediadora entre el profesional prestador del servicio y el consumidor.

Las actividades integrantes del objeto social también pueden ser desarrolladas por la Sociedad de modo indirecto a través de

la titularidad de participaciones en sociedades con objeto social idéntico o andlogo.”

La pagina web del Emisor es: https://www.energysolartech.com

El nombre comercial con el que opera es Energy Solar Tech.
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2.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas relevantes

El origen del Grupo

01

O

Entre septiembre y diciembre de 2019, previamente a la constitucion de la Sociedad, D. Alberto Hernandez Poza y D. José
Abel Martin Sanchez realizaron cinco pruebas piloto de outsourcing energético en plantas de 50 kWp con el objetivo de

validar el modelo de negocio. Los resultados fueron exitosos, hecho que propicié la creacion de Energy Solar Tech.

02

o

En febrero de 2020 se fundo Energy Solar Tech por el exdirector General de Apple en Espafia, D. Alberto Hernandez Poza y
el empresario del sector energético, D. José Abel Martin Sanchez. Un mes después de su fundacion, la Sociedad lanzé su
primer panel fotovoltaico, el cual representaba uno de los 3 mejores paneles del mercado espafiol con una potencia de

510W, contando la Compafiia en ese momento con 5 empleados.

En agosto, el valor acumulado de los contratos cerrados alcanzo los 2M€ o que supuso el inicio de 15 instalaciones de

forma simultanea en octubre del mismo afio. En ese momento la plantilla de empleados ascendiaa 11.

En noviembre de 2020, tras una ronda de financiacién privada y una publica (con una valoraciéon post money de 9,9M€), el
Grupo alcanzo los 2,4M€ invertidos en la compafia desde su fundacién, de los cuales un total de 2M€ estaban

instrumentalizados en equity y 0,4M<€ adicionales en deuda.

En fecha 30 de diciembre de 2020, Energy Solar Tech procedio a la compraventa de las participaciones sociales de la entidad
Agais Servicios Energéticos S.L.U. ("Agais”). Agais fue constituida en fecha 15 de noviembre de 2018. Su actividad principal
es la prestacion de servicios de asesoramiento energético, representado el 60% de sus ingresos. Estos servicios son
principalmente la identificacién de medidas de ahorro energético para las empresas, monitorizacién y analisis de sus
consumos e implantacién de componente de eficiencia energética. Sefialar que sus socios fundadores fueron Alberto

Torrego Lopez y José Abel Martin Sdnchez, ostentando cada uno de ellos el 50% de la titularidad de Agais.

Finalmente, en diciembre 2020, los ingresos anuales recurrentes procedentes de contratos a largo plazo de la Sociedad
ascendian a 3,TM€ con un margen medio de contribucién del 34%. A cierre del 2020, el Grupo contaba con 15 empleados, 9

directos con contrato laboral en el grupo y 6 indirectos contratados via subcontrata o ETT.
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021
A principios de 2021 la Sociedad cumplié con el 222% de los objetivos comerciales (vinculados al cierre de contratos)
marcados para su primer afio de vida; con contratos cerrados por importe acumulado de 4M<€ y con una la plantilla de 16
empleados. Ademas, Energy Solar Tech lanz6 su segundo panel fotovoltaico, con una potencia de 600W y un 22% de

eficiencia’.

En abril de 2021 se anuncioé el Consorcio industrial del “Proyecto Segovia” con Reyes Maroto, Ministra de Industria y Clara
Luquero, alcaldesa de Segovia. Dicho proyecto esta valorado en 5M£ y a finales de 2022 la fabrica se encuentra en proceso
de construccion. Asimismo, Energy Solar Tech esta trabajando en la gestion del punto de conexion de red y previsiblemente

se empezara la instalacion en suelo el segundo trimestre de 2023.

En mayo de 2021 se firmd un contrato por valor de 1,3M€ con Graphic Packaging (proveedor lider en soluciones de
empaques en papel, entre ellas, cajas plegadizas, vasos, empaques para alimentos) y en julio del mismo afio, dieciséis meses
desde su fundacion, la Sociedad alcanzo el Break-even a nivel EBITDA. Ademas, la Sociedad, lanzé su tercer panel

fotovoltaico, con una potencia de 610W y una eficiencia del 22,5%, el cual representaba el top 3 mundial.

En noviembre de 2021, el Grupo alcanzd los 11M€ invertidos en la Compafia desde su fundacion, de los cuales un total de
8M€ estaban instrumentalizados en equity y 3M€ adicionales en deuda. Tras la ronda de financiaciéon de mas de 4M€
ejecutada en el 2021 la valoracion post-money alcanzd los 36M€ y el nimero de socios ascendia a 602. Los fondos de la

ronda fueron destinados al desarrollo del modelo de negocio de la Sociedad.

A final de 2021, siguiendo la hoja de ruta marcada por sus fundadores desde la creacion de la Compafiia, la Sociedad fue
incluida en el Entorno Pre-Mercado de BME Growth, comenzando asi a familiarizarse con el proceso de incorporacién a BME
Growth. En el gjercicio 2021, y tras solo 22 meses desde su fundacion, se alcanzé un EBITDA positivo de 450 mil euros y se

crearon 50 empleos.

2022

Enero de 2022 fue el primer mes donde los ingresos recurrentes mensuales de la Sociedad superaron el millén de euros.
Asimismo, durante los primeros 6 meses del mismo afio, el Emisor alcanzé un EBITDA de 2M<€ y el valor de los contratos

cerrados ascendia a 12M£. A cierre del primer semestre, el Grupo habia creado de 60 puestos de trabajo de manera directa

e indirecta.

T La eficiencia del panel solar mide la cantidad de energia solar que cae sobre la superficie de un panel y se convierte en electricidad.
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A continuacién, se muestran en orden cronolégico y en formato tabla, los principales hitos mencionados previamente

alcanzados por la Compaiiia:

Afio Principales hitos

2019 Exito de la prueba previo de 5 pilotos de outsourcing energético con plantas de 50 kWp por 3
meses
Fundacion de Energy Solar Tech
Lanzamiento del Panel de 510W, el top 3 del mercado global
3M¢€ en valor de contrato firmados
Mas de 2M¢£ invertidos en la compafiia desde su fundacién, 210 socios
+3M£€ ingresos anuales recurrentes a largo plazo
15 empleos creados

2020

Panel de 610 W 22,5% de eficiencia, el top 3 del mercado global
Proyecto Segovia (5M¥€)

EBITDA positivo tras 22 meses desde la fundacion

T1M£ invertidos en la compafiia desde su fundacién, 602 socios
Inclusion en el Entorno Pre-Mercado de BME Growth

50 empleos creados

+1M€ ingresos recurrentes mensuales

12M% en valor de contratos firmados

Mas de 2M€ de EBITDA

60 empleos creados

2021

2022

Evolucién juridica

Constitucion:

La Sociedad se constituy¢ en fecha 18 de febrero de 2020, bajo la denominacion de “Energy Solar Tech, S.L.", con un capital
social de 6.000 euros dividido en 6.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 6.000, ambas incluidas y sin prima de asuncion, en virtud de la escritura publica autorizada por
el Notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich, con el nimero 635 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid en el Tomo 40.305, Folio 1, Hoja M-716021, inscripcién 1. Las participaciones fueron suscritas por D. Alberto
Hernandez Poza (2.940), D. Juan Gonzélez Ruiz (120) y la entidad Agais Servicios Energéticos S.L (2.940) (sefialar que

Alberto Torrego Lépez y José Abel Martin Sdnchez ostentaban cada uno de ellos el 50% de la titularidad de Agais).

Denominacién:

El 21 de octubre de 2022 se eleva a escritura publica el acuerdo tomado en junta general de transformacion en Sociedad
Andnima, pasando la sociedad a denominarse Energy Solar Tech, S.A. Bajo el protocolo 1.516 del Notario de Madrid, D.
Vicente de Prada Guaita e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 15 de noviembre de 2022, en el Tomo 43976,

Folio 213, inscripcién 15.
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Domicilio:

El 27 de julio de 2022 se eleva a escritura publica el acuerdo tomado en Junta General Extraordinaria de socios de trasladar
la sede social y su domicilio de actividad en Las Rozas (Madrid), (28290 — Madrid), calle Ruso, nimero 18 bajo el protocolo
1.185 del Notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita e inscrita el 19 de agosto de 2022 en el Registro Mercantil de Madrid
en el Tomo 40305, Folio 5, Hoja M-716021, inscripcion 9.

Aumentos de capital y otras modificaciones

2020

El 21 de agosto de 2020, se eleva a publico el acuerdo tomado por la Junta General Extraordinaria de realizar un Split de las
participaciones, de forma que el capital social, que permanece en la misma cifra de 6.000 euros, se divide en 600.000

participaciones sociales, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas.

Asimismo, ese mismo dia, se eleva a publico el acuerdo adoptado por la referida Junta General Extraordinaria de ampliar el
capital social mediante aportaciones dinerarias y queda aumentado el capital social en la suma de 268 euros, mediante la
creacion de 26.800 participaciones sociales, de 0,01 euros de valor nominal cada una, numeradas desde 600.001 a la
626.800, ambas inclusive, con una prima de asuncion de 334.732 euros, equivalente a 12,49 euros por cada una de las
nuevas participaciones, con renuncia de derecho de suscripcion preferente, creadas, asumidas y desembolsadas mediante
las aportaciones dinerarias de 10 accionistas. Dichos acuerdos fueron elevados a escritura publica el 21 de agosto de 2020
ante el Notario de Madrid, D. José Luis Martinez-Gil Vich bajo el protocolo 2.094 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 29 de septiembre de 2020, en el Tomo 40.305, Folio 1, Hoja M-716021, inscripcion 2.

El 6 de noviembre de 2020, se eleva a escritura publica el acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de 4 de
noviembre de 2020 de ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias y queda ampliado el capital social de
1.179,25 euros mediante la creacion de 117.925 participaciones sociales, numeradas de la 626.801 a la 744.725, de 0,01
euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 1.575.478 euros, por lo que la prima de asuncion por
participacion asciende a 13,36 euros, asumidas y desembolsadas mediante las aportaciones dinerarias de diferentes

accionistas.

El mismo dia, se eleva a publico el acuerdo adoptado por la referida Junta General Extraordinaria de ampliar el capital social
mediante compensacion de créditos y queda ampliado su capital social en 22,43 euros mediante la creacion de 2.243
participaciones sociales, numeradas de la 744.726 a la 746.968, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas. Este
aumento de capital se llevé a cabo con una prima de asuncion de 29.966,48 euros, por lo que la prima de cada participacion
asciende a 13,36 euros, asumidas y desembolsadas mediante la compensacion de créditos y suscritas por Sego Finance,
S.L. Dichos acuerdos fueron elevados a escritura publica el 6 de noviembre de 2020, ante el Notario de Madrid, D. Ignacio
Martinez-Gil Vich bajo el protocolo 3.047 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de febrero de 2021, en el
Tomo 40.305, Folio 3, Hoja M-716021, inscripcion 5.
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2021

El 2 de julio de 2021, se eleva a publico el acuerdo tomado por la Junta General de 8 de abril de 2021, de ampliar el capital
social mediante aportaciones dinerarias y su capital social se aumenta en la cifra de 1.166,69 euros mediante la creacion
de 116.669 participaciones sociales, numeradas de la 746.969 a 863.635, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
con una prima total de asuncién de 4.140.628,23 euros, por lo que la prima por participacion asciende a 38,81 euros en el
tramo general, 36,48 euros en el tramo bonificado del 6% (dirigido a inversores institucionales y cualificados con
aportaciones superiores a 500.000€), 32,12 euros en el tramo bonificado institucional, asumidas y desembolsadas mediante
las aportaciones dinerarias de 298 accionistas. Dicho acuerdo fue elevado a publico el 2 de julio de 2021, ante el Notario de
Madrid, D. José Luis Martinez-Gil Vich bajo el protocolo 2.255 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 15 de
octubre de 2021, en el Tomo 40.305, Folio 4, Hoja M-716021, inscripcion 7.

2022

El dia 26 de julio de 2022, la Sociedad amplié su capital en la suma de 507,11 euros mediante la creacion de 50.711
participaciones sociales, numeradas correlativamente de la 863.636 a la 914.346 ambas inclusive, de 0,01 euros de valor
nominal cada una de ellas, con una prima total de asuncion de 1.968.093,91 euros, por lo que la prima por participacion
asciende a 38,81 euros, asumidas y desembolsadas mediante la compensacion de créditos por parte de 319 accionistas.
Dicho acuerdo fue elevado a escritura publica el 27 de julio de 2022, ante el Notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita
bajo el protocolo 1.186 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 8 de septiembre de 2022, en el Tomo 40305,
Folio 5, Hoja M-716021, inscripcion 10.

El 26 de julio de 2022, la Sociedad redujo el valor nominal de las participaciones sociales no alterando en modo alguno la
cifra de capital social (split). El valor nominal de las participaciones sociales pasé de tener un valor nominal de 0,01 € a un
valor de 0,0005€ cada una de ellas, por lo que el capital social paso de estar representado por 914.346 participaciones
sociales de 0,01€ a 18.286.920 participaciones sociales de 0,0005€. Dicho acuerdo fue elevado a escritura publica el 27 de
julio de 2022, ante el Notario de Madrid, D. Vicente De Prada Guaita bajo el protocolo 1.187 e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 12 de septiembre de 2022, en el Tomo 40305, Folio 8, Hoja M-716021, inscripcion 11.

El dia 26 de julio de 2022, la Sociedad amplio su capital en la suma de 1.203,03 euros mediante la creacion de 2.406.069
participaciones sociales, numeradas correlativamente de la 18.286.921 a la 20.692.989 ambas inclusive, de 0,0005 euros
de valor nominal cada una de ellas, con una prima total de asuncion de 7.499.717,07 euros, por lo que la prima por
participacion asciende a 3,117 euros, asumidas y desembolsadas mediante las aportaciones dinerarias de diferentes
accionistas. Dicho acuerdo fue elevado a escritura publica el 27 de septiembre de 2022, ante el Notario de Madrid, D. Vicente
De Prada Guaita bajo el nimero de su protocolo 1.372 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 20 de octubre
de 2022, en el Tomo 40305, Folio 9, inscripcion 14 con hoja M-716021.

El 17 de octubre de 2022, la Sociedad amplio el valor nominal de las participaciones sociales sin alterar el nimero de estas.
Dicha ampliacion significo un aumento de la cifra de capital social de 51.732,48 euros. El valor nominal de las participaciones

sociales pas6 de tener un valor nominal de 0,0005 € a un valor de 0,003€ cada una de ellas con cargo a reservas. La cifra de
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capital social paso de estar fijado en 10.346,49 euros hasta la cifra de 62.078,967 euros. Dicho acuerdo fue elevado a
escritura publica el 21 de octubre de 2022, ante el Notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita bajo el protocolo 1.516 e

inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 15 de noviembre de 2022, en el Tomo 43976, Folio 213, inscripcion 15.

En fecha 17 de noviembre de 2022 la Sociedad compro6 64.154 acciones de Energy Solar Tech a diversos socios con la

finalidad, entre otras cosas, de dotar al proveedor de liquidez.

La siguiente tabla contiene un resumen de todas las modificaciones del capital social:

21/08/2020 | 21/08/2020 | 06/11/2020 | 06/11/2020 | 02/07/2021 | 27/07/2022 | 27/07/2022 | 27/09/2022 21/10/2022

Concepto Split x100 A Capital A. Capital A. Capital A. Capital A. Capital Split x20 A. Capital A. Capital*
Modalidad N/A Dineraria Dineraria  Cap. Deuda Dineraria  Cap. Deuda N/A Dineraria Cargo a reservas
Importe N/A 335.000 € 1.576.657 € 29989€ 4.141.795€ 1.968.601 € N/A 7.500.920 € N/A
N inversores N/A 10 - - 298 319 N/A 502 N/A
Ticket medio N/A 33.500 € - - 13.899 € 6.171 € N/A 14.942,07 € N/A
Nuevas
Participaciones 600.000 26.800 117.925 2.243 116.669 50.709 18.286.920 2.406.069 20.692.989
Valor Nominal 6.000 € 268 € 1.179,25 € 22,43 € 1.166,69 € 507,09 € 9.143,46 € 1.203,03 € 51.732,48 €
Prima de
emision N/A 334732 € 1.575478 € 29966 € 4.140.628€ 1.968.093 € N/A 7.499.717,07 € N/A

*Aumento de capital por aumento de nominal

Consejo de Administracion:

Con fecha 17 de octubre de 2022, la Junta General Extraordinaria aprobé la modificacién de la composicion del Organo de
Administracion, con el cese de sus administradores mancomunados D. José Abel Martin Sanchez y D. Alberto Hernandez
Pozay con el nombramiento de un Consejo de Administracion compuesto por seis miembros; D. Alberto Hernandez Poza,
como Presidente del Consejo, D. José Abel Martin Sanchez como Vocal del Consejo, D. Alberto Torrego Lopez, como Vocal
del Consejo, D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo como Vocal del Consejo, D. Alfredo Garcia Flores, como Vocal del Consejo y D.
Alberto Mazagatos Uriarte como Vocal del Consejo. Dichos nombramientos fueron elevados a escritura publica mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita, con el nimero 1.516 de su protocolo, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 15 de noviembre de 2022, en el Tomo 43976, Folio 213, inscripcion 15. Asimismo,
el Consejo de Administracion, en su sesion de fecha 17 de octubre de 2022 acordd nombrar Secretario no Consejero a D.

José Maria Calle Cano y Vicesecretario a D. José Abel Martin Sanchez.

2.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion a negociacion en BME Growth

Las principales razones que han llevado a Energy Solar Tech a solicitar la incorporacion de la totalidad de sus acciones a

BME Growth son las siguientes:
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Avanzar en el compromiso fundacional de la Sociedad en cuanto a transparencia y excelencia de gestion,
adhiriendo voluntariamente a la Compafifa a un conjunto de normas de transparencia y buen gobierno con el
objetivo de convertir a Energy Solar Tech en una compafiia atractiva para los inversores, clientes, empleados e

instituciones publicas.

Proporcionar un mecanismo de valoracion objetiva de las acciones y liquidez a los accionistas actuales y a nuevos
accionistas y con ello contribuir a que puedan ejercer con libertad y flexibilidad su deseo de seguir o no

contribuyendo al éxito y crecimiento de la Compafiia.

Aumentar la confianza de clientes, proveedores e instituciones para acelerar el crecimiento y la cuota de mercado.

Atraer el mejor talento fruto de la transparencia, logros y excelencia de gestion que ayude a incorporar el mejor

capital humano del mercado.

Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de fidelizacién del personal

mediante programas de retribucion en acciones o referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.

Ampliar su base de accionistas, continuando al mismo tiempo con su modelo de accionistas-trabajadores

mediante la implementacion de los programas de retribucion en acciones mencionados en el punto anterior.

Habilitar un mecanismo que facilite a la Sociedad captar recursos financieros y diversificar sus fuentes de
financiacion, de cara a desarrollar su politica de crecimiento organico e inorganico, aprovechando las nuevas

oportunidades que estan surgiendo en los mercados en los que opera.

Mejorar la capacidad de captacién de nuevos inversores, fruto de la transparencia y control que confiere a la

Sociedad el acceso a los mercados de capitales.

2.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades que desarrolla, a las

caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los mercados en los que opera

2.6.1. Descripcion general del negocio del Grupo

Energy Solar Tech tiene como mision facilitar a las empresas la transicion hacia energias renovables. Para cumplir con su

mision, la Compafiia ofrece a sus clientes las tecnologias de generacion y eficiencia energética mediante su oferta de

servicios de Outsourcing energético bajo la modalidad Energy As A Service (energia como servicio, en adelante "EAAS”). Bajo

esta modalidad y segun los servicios contratados, los clientes de Energy Solar Tech pueden disfrutar de un menor coste de

energia, y de reducciones en su consumo energético sin necesidad de realizar inversion alguna.

El Grupo desarrolla su actividad unicamente en el mercado espafiol, focalizando su actividad en industrias de alta resiliencia

economica, pudiendo asi reducir el riesgo asociado a los ciclos econdmicos.
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La misidn de Energy Solar Tech es facilitar la transicion energética de las empresas, acercando a sus clientes todas las

tecnologias disponibles, en un modelo de outsourcing integral que no requiere inversion del cliente.

La visién de Energy Solar Tech es tener una industria electro-eficiente, evitando a las empresas las inversiones que se
requieren a estos efectos, para que asi puedan dedicar sus recursos y capacidad crediticia al desarrollo estratégico de su

negocio, incrementando la competitividad y la sostenibilidad de la economia espafiola.

Para lograrlo, la Sociedad combina un conjunto de activos de generacién, con tecnologias de eficiencia energética, y una
amplia variedad de servicios de valor afiadido que, en conjunto, permiten a sus clientes reducir al maximo su coste

energético, contribuyendo de manera rentable a un mundo mas sostenible y eficiente.

El Emisor realiza todas las inversiones necesarias y explota el conjunto de activos para rentabilizar los mismos y garantizar

a sus clientes el menor coste energético posible.

Energy Solar Tech ha logrado adaptar el modelo de outsourcing en tecnologia, bajo la modalidad de Energia y Tecnologia
como servicio (Energy As A Service), al sector eléctrico, sector todavia muy tradicional en sus planteamientos comerciales.
El Grupo dispone de capacidades para cubrir toda la cadena de valor y de tecnologia propia que constituye una propuesta

de valor Unica y diferencial a las existentes en el sector energético.

A la fecha del presente Documento Informativo la actividad del Grupo esta centrada en 2 lineas de negocio principales:

1) Outsourcing energético: es la principal linea de negocio (97% del importe neto de la cifra de negocios consolidados
a 31 dejulio de 2022). La Sociedad construye el activo en el establecimiento del cliente (siendo el activo propiedad
del Emisor) y vende toda la energia que genera el activo al cliente. Cuando existe una eficiencia que reduce el coste
del activo o del consumo, el ahorro se comparte con el cliente. Por Ultimo, vende la energia de la red (el Emisor
cuenta con licencia de comercializadora) al cliente obteniendo un margen. Todo ello bajo un proyecto de
outsourcing, con una serie de servicios y elementos de valor afiadido, es lo que se factura al cliente mensualmente.

Este es un ingreso recurrente a largo plazo.

Ejemplo: Externalizar la planta solar sin riesgo y sin inversion:
1. Energy Solar Tech disefia y construye la planta fotovoltaica sin coste para el cliente. Durante el proceso
de construccion el Emisor asume todos los riesgos.
2. La Sociedad se encarga de la obtencion de todas las licencias y permisos necesarios, asi como del
mantenimiento.
3. Los clientes contratan la energia a Energy Solar Tech, ahorrando entre 20-40% de la factura de la luz y el

Emisor se compromete por contrato a ofrecer el menor coste energético del mercado.

2) Venta de proyectos: (3% del importe neto de la cifra de negocios consolidados a 31 de julio de 2022) Esta linea de

negocio consiste en la venta de proyectos, donde los clientes pasan a ser propietarios de los activos. Energy Solar
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Tech calcula cuanto podrian ahorrar, se les disefia el proyecto y se les hace una oferta para que el cliente adquiera
el activo. Con el margen de la venta de estos proyectos, se construyen activos adicionales para la propia red de la
Sociedad. Es importante destacar que no se realiza venta de paneles directamente, sino que se realiza una

instalacion completa, utilizando los mismos para obtener mayor eficiencia energética y reduccion de costes.

La estrategia de la Sociedad es diferencial con respecto un mercado que esta dominado por proyectos en venta y activos
adquiridos por medio de PPAs (Power Purchase Agreements) a largo plazo sobre plantas fotovoltaicas. Energy Solar Tech
entiende que el mercado actual, donde priman los modelos de propiedad, va a evolucionar gradualmente a un modelo de
outsourcing de servicio, del mismo modo que el sector tecnoldgico evoluciond de un modelo de inversion en tecnologia a

un modelo de IAAS (infraestructura como servicio) y SAAS (software como servicio).

La economia europea estd evolucionando hacia un modelo puramente eléctrico, actualmente las principales fuentes de
consumo de energia, (transporte, climatizacion y actividad econdémica-industrial), dependen en mayor medida de

combustibles contaminantes, y estos seran gradualmente sustituidos por un modelo eléctrico.

Este proceso va a generar una rapida migracion energética que a lo largo de los siguientes afios llevara consigo una variacion
permanente de las necesidades de consumo de las empresas. En este entorno cambiante y transformacional, el modelo de
compra de activos por parte del cliente supone un error estratégico que implica que los activos comprados cumplen las
necesidades presentes, pero supondran una carga en los préximos afios al no ser suficientemente flexibles para adaptarse
alincremento de demanda energética que las empresas sufriran, con un nuevo entorno de vehiculos eléctricos, climatizacion

eléctrica y produccion puramente electrificada. Esto va a venir motivado y agravado por los siguientes factores:

- Las necesidades energéticas de los clientes van a evolucionar constantemente. Ante una electrificacion
completa de la economia y el transporte, las instalaciones que posean los clientes en propiedad quedaran
obsoletas e inadecuadas a las necesidades de estos en ciclos de apenas 4-5 afios.

- La tecnologia evoluciona a ciclos de innovacion trimestrales, y del mismo modo que ocurrid en el sector
tecnoldgico, esto hara que plantas financiadas o compradas a plazos de entre 10 y 20 afios, seran un elemento
de lastre para las empresas propietarias, ya que sus niveles de consumo y necesidades reales estaran
notablemente distanciados de esos activos de produccion, suponiendo un coste adicional tener una
financiacién contratada sobre un activo que requiere renovacion tecnolégica.

- Adicionalmente, los activos de generacion y eficiencia energética requieren de un esfuerzo de gestiéon y
monitorizacion relevante para optimizar su produccion y garantizar los ahorros previstos. Una atencion que va
mas alla de los simples mantenimientos que prestan los PPAs o las empresas vendedoras de proyectos. Esta
carga de operaciones en entornos multipunto (ejemplo: supermercados, centros comerciales, fabricas
dispersas), se dispara en términos de complejidad y recursos dedicados para ello, lo que lleva a no alcanzar

los ahorros previstos y no rentabilizar adecuadamente la inversion realizada.

El entorno tan cambiante y transformador, requiere de un servicio flexible, adaptable y cambiante que se amolde a las
necesidades variables de las empresas de forma natural, y manteniendo o incrementando las ventajas de este a medida

gue se avanza en la electrificacion de la economia. Esto permite asegurar al cliente factores fundamentales de éxito como:
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- Flexibilidad en la renovacion tecnoldgica para adaptar nuevas tecnologias y tecnologias evolucionadas a las
nuevas demandas de energia de los clientes.

- Aseguramiento del ahorro con independencia de la produccidn o eficiencia del activo energético.

- Total independencia de la necesidad de recursos para operar y optimizar adecuadamente los activos
energéticos

- Correcta adecuacion de los recursos financieros al negocio productivo de la empresa.

En estos entornos, los modelos de outsourcing donde el outsourcer (el proveedor de outsourcing) puede monetizar activos
de distinta indole y con ello adaptar y variar el servicio del cliente a medida que se requieren renovaciones tecnoldgicas, se
terminan convirtiendo en los modelos imperantes en el mercado, tal y como se ha demostrado en numerosas industrias,
entre otras:

- Servicios de limpieza y mantenimiento

- Flotas de vehiculos

- Tecnologia de telecomunicaciones, informatica y digitalizacion

- Flotas de transporte (aviones, trenes, autobuses, camiones, barcos...)

- Medios de produccion industrial (magquinaria, medios de fabricacion)

- Maquinaria (agricola, industrial, obra mayor y obra publica...)

- Servicios y activos de seguridad fisica y logica

- Espacios de trabajo (Headquarters corporativos, plantas de fabricacion, espacios comerciales...)

Las empresas gestionadas con excelencia optaran por modelos de outsourcing que les garanticen un coste energético
minimo sin necesidad de dedicar capital ni recursos para ello, actuando de modo notablemente mas eficientes que la clasica
gestion ineficiente de posesion y sorpresa por la aparicion de numerosos costes hundidos y costes de gestion derivados de

activos no esenciales para el negocio principal.

Energy Solar Tech tiene un modelo uUnico en el mercado espafiol que le permite monetizar activos en distintos ciclos de
capacidad, asegurando que lo que se actualiza a un cliente, se puede usar en otro, y que evoluciona paralelamente a las
necesidades de sus clientes en un modelo rentable, apalancando la enorme experiencia que los directivos de la Sociedad

tienen en el ambito del outsourcing de tecnologia.

Asimismo, el Emisor tiene todas las capacidades y recursos necesarios internamente para realizar la totalidad de los
aspectos criticos de su cadena de valor, entre los que se encuentran:

+ Asesoramiento técnico

+ Estudio de viabilidad técnico-econdmica

+ Proyecto de ingenieria

+ Ejecucion de la obra

« Tramitacion de la legalizacion de la instalacion

+ Gestion de ayudas o subvenciones

+ Mantenimiento y operacion.
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2.6.2. Tecnologia

La estrategia tecnoldgica se centra en usar, mejorar y desarrollar la tecnologia que permita a la Sociedad liderar los

elementos fundamentales de su cadena de valor. Para ello, el Emisor se focaliza en reducir las ineficiencias de los sistemas

actuales y, con ello, la dependencia de la red eléctrica general, aumentando el valor y rentabilidad de sus activos. Existen 4

focos de desarrollo principales:

Adaptar y mejorar los paneles fotovoltaicos actuales para mejorar el rendimiento en el negocio:

Los ingenieros de Energy Solar Tech han disefiado y desarrollado una tecnologia lider de panel solar de alto
rendimiento. En 2020 lanzaron el primer panel de 510W al mercado, y en 2021 lanzaron un panel de célula partida
Monocristalina que permite generar 660W de potencia por panel con un 22,3% de eficiencia y 25 afios de garantia de
producto y produccion. Asimismo, la Sociedad durante el ultimo trimestre de 2022 ha empezado a producir en China

un panel de 700W de potencia y 23% de eficiencia el cual llegara en Espafia a principios de 2023.

Los paneles han sido disefiados y desarrollados por Energy Solar Tech, fabricados en colaboracion con los mayores
fabricantes del mundo en China. Bajo la supervision de calidad de SGS y la TUV Rheinland, les permite alcanzar la

maxima calidad y solvencia de los paneles, obteniendo una clara ventaja competitiva en sus plantas de inversion propia.

Neutralizar los picos de demanda de energia mediante acumulacion de ciclo corto:
A lo largo de 2023 se lanzara una solucién comercial de micro-acumulacion energética, capaz de reducir entre el 80%
y el 95% de las puntas de demanda de potencia y consumo eléctrico. Dicha tecnologia repercutira en un ahorro de

costes fijos de capacidad de energia.

Generar energia en ciclos complementarios a los de generacion fotovoltaica:
Paralelamente, la Sociedad esta trabajado en el desarrollo de paneles termoeléctricos que permiten generar energia en

ciclos nocturnos y con ello reducir significativamente la dependencia de la red publica de energia.

Implementar nuevas tecnologias de generacion y acumulacion energética:
La Compafiia esta trabajando en la implementacion de tecnologias diferenciales a las actualmente instaladas, entre
ellas, biomasa, biogas, hidrégeno verde, acumulacién por baterias, acumulacién por principio fisico, entre otras. A lo

largo de 2023 realizara instalaciones de estas tecnologias.

2.6.3. Sector en el que opera el Emisor

Durante los ultimos afios las instalaciones de energia solar fotovoltaica han experimentado un importante crecimiento a

nivel mundial debido, entre otros factores, a las mejoras tecnoldgicas, la reduccién del coste de los paneles, el aumento de

la demanda de energia renovable, y el apoyo de los gobiernos. Segun los datos publicados por International Renewable

Energy Agency ("IRENA”") a mayo de 2022, en el periodo de 2010 a 2021 la capacidad instalada solar fotovoltaica en el mundo

ha pasado de 40,3 GW a 843,1 GW, aumentando su peso respecto a otras fuentes de energia renovable del 3,0% al 27,5%.
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2.6.3.1. La energia renovable

La energia renovable ha entrado en un circulo virtuoso de caida de costes, aumento del despliegue y progreso tecnoldgico
acelerado. Entre enero de 2010 y diciembre de 2021, los precios de los paneles fotovoltaicos vendidos en Europa
disminuyeron entre un 88% y 95%, segun el tipo. Sin embargo, después de varios afios de una tendencia a la baja de los
precios, el precio promedio anual entre 2020 y 2021 aumento entre 4% y 7%. Esta inversion de tendencia fue impulsada por

interrupciones en la cadena de suministro durante 2021 que llevaron a mayores costos de materiales o menor disponibilidad,
elevando los precios.

A continuacion, se muestra los precios medios mensuales de paneles solares fotovoltaicos por tecnologia y pais de

fabricacion vendidos en Europa, 2010 a 2021. Gréfico obtenido de datos de IRENA (“International Renewable Energy
Agency”).
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2.6.3.2. El mercado eléctrico renovable en Espafa

LLa organizacion del mercado eléctrico se deriva del proceso de liberalizacion comun en Europa. En este sentido, la estructura

organizativa refleja la existencia de una cadena vertical de actividades que, esencialmente, se puede caracterizar en tres
vertientes fundamentales:

Produccién (generacion) de energia: los generadores se pueden dividir en dos tipos: aquellos que perciben algun

tipo de retribucién del sistema eléctrico (principalmente, centrales renovables antiguas de potencia inferior a
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50MW) y aquellos que perciben su retribucion Unicamente del mercado, ya sea con base en la venta de electricidad
en el mercado organizado o mediante PPAs. En esta Ultima categoria se engloban principalmente centrales de
generacion con base en fuentes fosiles, las centrales de generacion con base en energia renovables con mas de

50MW de capacidad y muchas de las nuevas instalaciones renovables de cualquier tamafio.

- Transportey distribucion: los operadores de transporte se encargan de construir, operar y mantener la red que lleva
la energia eléctrica desde las centrales de produccion hasta las areas de distribucion, mientras que los de
distribucion construyen, operan y mantienen los centros de distribucion y trasladan la energia desde éstos hasta

el consumidor final.

- Comercializacion: las comercializadoras adquieren la energia de los productores y la venden a los consumidores

finales, utilizando la red de transporte y distribucion.

Las actividades de transporte y distribucion de energia eléctrica se consideran monopolios naturales dado el tipo de
inversion y operacion que requieren. En Espafia, Red Eléctrica de Espafia, S.A. actia como transportista unico, desarrollando
la actividad en régimen de exclusividad. Por su parte, las actividades de produccién y comercializacion de energia eléctrica

estan abiertas a la competencia.

La actividad de produccion de energia eléctrica en régimen de mercado esta asociada a un mercado mayorista, en el que
los productores garantizan su puesta a disposicion y los agentes compradores pueden adquirirla para satisfacer la cartera

de suministros a clientes finales o para consumo propio.

Los productores de energia ostentan tres (3) posibles maneras de comercializar energia en Esparia:

- Pool eléctrico: EI mercado eléctrico mayorista se forma cuando generadores, comercializadores, consumidores
directos u otros agentes de mercado acuden al pool eléctrico. Los generadores, en su intencion de vender la energia
producida, realizan una oferta y los comercializadores, en su intencion de suministrar energia a los clientes finales,

la demandan; el operador del mercado casa estas dos posiciones.

- PPAs: Un PPA es un acuerdo o contrato de compraventa de energia entre un vendedor de electricidad
(normalmente un productor) y un comprador, generalmente por un plazo de tiempo superior al de liquidez en los
mercados de futuros (5 0 mas afios). Los PPA se caracterizan por definir todos los términos de la compraventa de
la electricidad, incluyendo el precio y los plazos de entrega de la electricidad, cuando comienza y cuando termina
la operacion y los términos de pago. La principal ventaja de un PPA para el vendedor de electricidad es que le
asegura un flujo de ingresos futuros, lo que facilita el acceso a la financiacion bancaria en funcién de la calidad

crediticia del comprador.

- Subastas para retribuir nueva capacidad de generacion renovable, destinadas a alcanzar el objetivo de generacién
de energia renovable fijadas por el Gobierno. La ultima subasta celebrada por el Ministerio para la Transicion

Ecoldgica fue en octubre de 2021.
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La generacion eléctrica en 2021 fue de 261 TWh, un 3,8% superior a la de 2020 (Fuente Red Eléctrica Espafiola). Casi un
tercio de la generacion deriva de las unidades alimentadas con gas (unidades de cogeneracién y ciclo combinado) y cerca
de una cuarta parte de fuentes nucleares. La generacion a partir de las energias renovables fue relativamente estable en los
afios anteriores a 2019, dadas las limitadas adiciones de capacidad renovable, incluso disminuyendo para algunos afios en
los que los rendimientos hidroeléctricos y edlicos eran bajos. Sin embargo, y especialmente después del brote de COVID-19,

hay una tendencia creciente notable de inversion en proyectos renovables.

En este sentido, la capacidad instalada total en Espafia a finales de 2020 fue de 110 GW, de los cuales 11 GW son de solar
fotovoltaica y 27 GW de energia edlica terrestre (Fuente: REE).

La composicion de la capacidad de generacion instalada también se ha mantenido relativamente estable en los ultimos
afios, con solo pequefias variaciones en la capacidad edlica terrestre y el desmantelamiento de algunas centrales eléctricas,

de gas 'y carbon (en particular durante 2020).

Espafia ha superado en los Ultimos afios una situacion en la que las tarifas eléctricas no cubrian los costes del sistema y en
la que han tenido que cerrar casi todas las minas de carbdon. Concretamente, entre otras razones, dicho cierre ha contribuido

a priorizar los problemas del cambio climatico y alinear los objetivos de Espafia con los objetivos y ambiciones de la UE.

El actual marco espafiol de energia y clima se basa en los objetivos para 2050 de neutralidad climatica nacional, esto es:
100% energia renovable en el mix eléctrico y 97% de energias renovables en el mix energético total. Como tal, dichos
objetivos se centran en el desarrollo masivo de energias renovables, particularmente solares y edlicas, en eficiencia

energética, en electrificacion e hidrégeno renovable.

Se espera un aumento significativo de las tecnologias de energia renovable para los proximos afios. Segun BloombergNEF,
Espafia alcanzara en 2030 77 GW de capacidad instalada de energia solar. Se espera que el carbén (9 GW en diciembre de
2020) y la energia nuclear (7 GW en diciembre de 2020) se eliminarén gradualmente para 2025 y 2036, respectivamente,

eliminando una gran parte de la capacidad de generacion en Espafia.

La trayectoria futura de su combinacién de energia merece una cuidadosa consideracion para garantizar una transicién sin
problemas, especialmente cuando Espafia planea eliminar gradualmente la generacién de carbén y energia nuclear. Los
planes incluyen la expansion del almacenamiento, la gestion de la demanda, la digitalizacion y las interconexiones

internacionales.

No obstante, actualmente, la combinacion energética total de Espafia sigue estando fuertemente dominada por los
combustibles fésiles. En particular, los sectores del transporte, la industria y la edificacion tienen grandes retos por delante

para cumplir los objetivos del pais en materia de penetracion y descarbonizacion de las energias renovables.

Las energias renovables han incrementado notablemente su capacidad instalada en el mercado eléctrico espafiol. En
particular la solar fotovoltaica ha experimentado un fuerte crecimiento desde 2011 y segun la Internacional Renewable

Energy Agency (“IRENA") la capacidad instalada en Espafia ya era de 13,6 GW en 2021:
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Evolucién de la capacidad instalada de energias renovables en Espafia 2011-2021
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Las energias renovables han aumentado su cuota en el conjunto de la generacion eléctrica peninsular, pasando del 45,5 %

en 2020 hasta alcanzar el récord histérico del 48,4 % en 2021. Por tecnologias, destacan la edlica con un 24 % de la

produccion eléctrica total, seguidas de la hidraulica y la solar fotovoltaica con un 12 % y un 8,3 % respectivamente.

Evolucion de la generacion eléctrica peninsular
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La demanda de energia eléctrica en Espafia se recupera de forma progresiva tras el impacto de la pandemia de la COVID-

19. De esta forma, en el 2021 la demanda eléctrica alcanzo los 256.387 GWh, un 2,5 % superior a la del afio anterior.

Corregidos los efectos de la laboralidad y la temperatura, la tasa estimada de variacién anual de la demanda se sitta en el

mismo valor (+2,5 %).
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2.6.3.3. Autoconsumo

Con el autoconsumo de energia el consumidor pasa a situarse en el centro del sistema, ya que dispone de capacidad de

decision sobre la produccién y consumo energético que realiza en su propia red eléctrica.

Los costes eléctricos generan una serie de dificultades al ser uno de los gastos mas elevados que deben afrontar los clientes,

tanto del sector residencial como del industrial. Ademas, si no se hace uso de paneles solares, se genera dependencia

energética y sumision a la variabilidad del precio de la energia (fluctuaciones en el mercado eléctrico). Es por ello por lo que

las soluciones de autoconsumo con energia solar fotovoltaica se presentan como la alternativa mas eficaz y rentable para

que los clientes consigan reducir su factura eléctrica, disminuyendo, también, su impacto o huella en el medio ambiente.

El nuevo escenario regulatorio tras la derogacion del impuesto al sol en octubre de 2018 y la aprobacion del Real Decreto

244/2019 para autoconsumo de energia eléctrica, sentd las bases del desarrollo normativo del sector e introdujo

importantes cambios que han hecho posible el avance del autoconsumo con energia solar fotovoltaica en Espafia.
El autoconsumo solar fotovoltaico presenta numerosas ventajas para los clientes, entre ellas:

= Reduccion costes eléctricos

=  Empoderamiento del consumidor en el sistema eléctrico

= Reduccion de huella de carbono (menores emisiones de CO2)

=  Bajo coste de lainstalacion y rapida amortizacion de la inversion (5-8 afios)

= Necesidad de poco mantenimiento

=  Fuente de ingresos y ahorro (posibilidad de compensar excedentes de produccion)

= Posibilidad de acogerse a subvenciones o desgravaciones fiscales

= Mejora de laimagen de marca (en el caso de las empresas)

Con lainstalacién fotovoltaica se obtiene un importante porcentaje de ahorro energético durante las horas diurnas, habiendo

momentos en los que la instalacion esta en su pico de produccion, contribuyendo a satisfacer la totalidad de la demanda.
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Ademas, las instalaciones de autoconsumo otorgan al cliente mayor independencia de la variabilidad de los costes
eléctricos. El cliente pasa a tomar un papel activo en la gestién eléctrica al tomar el control sobre su produccion. Asi, podra
trasladar sus picos de consumo eléctrico a las horas de mayor produccion solar (horario diurno), buscando la eficiencia y el

ahorro energético.

Otra de las principales ventajas, es que una vez superado el payback (que se sitla en torno a los 5-8 afios), el coste de la
energia producida a través de la instalacion fotovoltaica es cercano a cero durante el resto de los afios de vida util de la
instalacion (en torno a 25-30 afios). Esto hace que la inversién en autoconsumo sea hoy en dia muy rentable. Los clientes

se benefician del ahorro de costes energéticos y, ademas, contribuyen a la reduccién de su impacto en el medio ambiente.

2.6.3.4. Sector solar fotovoltaico en Espania.

En Espafia desde 2012 hasta 2018 hay un estancamiento en la instalacion de nueva capacidad solar fotovoltaica, debido
principalmente a la suspension de los incentivos para las energias renovables en virtud del Real decreto-ley 1/2012. Sin
embargo, gracias sobre todo al abaratamiento de las placas solares y al aumento de su eficiencia, a partir de 2019 la
instalacion de capacidad fotovoltaica se dispara, pasando, segun datos de IRENA de 4,8 GW en 2018 a 15 GW en 2021, e

incrementando su peso del 9,2% al 22,2% respecto a otras fuentes de energia renovable.

Potencia eléctrica instalada de solar fotovoltaica
Sistema eléctrico nacional 2015-2021 | En MW
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Fuente: International Renewable Energy Agency (mayo 2022)

Por lo que respecta al tipo de instalacion, segun los datos estimados por la Union Espafiola Fotovoltaica (UNEF), en 2021 se
instalaron en Espafia aproximadamente 4,4 GW (3,4 GW en 2020) de nueva capacidad solar fotovoltaica, de los cuales
corresponden alrededor de 3,2 GW (2,8 GW en 2020) a instalaciones para generacién y 1,2 GW (0,6 GW en 2020) a
instalaciones de autoconsumo. El autoconsumo, que ha doblado la capacidad instalada en 2021 respecto 2020, hasta
alcanzar un total de 2,7 GW, se ha visto favorecido por la eliminacion de barreras administrativas, los incentivos locales y
autonomicos, asi como los altos precios de la electricidad. En cuanto al reparto por sectores de actividad, la mayoria de esta
nueva capacidad corresponde a instalaciones para el sector industrial (41%), seguido del residencial (32%) y el comercial
(26%).

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth - Noviembre 2022 Energy Solar Tech | 42



A
ergy

A futuro las perspectivas para el sector solar fotovoltaico en Espafia también son muy positivas. En ese sentido, el Plan
Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) de enero de 2020 elaborado por el Ministerio para la Transicién Ecoldgica y
el Reto Demografico establece como objetivo para el afio 2030 un incremento de la capacidad instalada de energia solar

fotovoltaica hasta llegar a los 39 GW.

También cabe destacar que los fondos NEXT Generation EU, disefiados para favorecer la recuperacion de la economia
europea tras la pandemia del Covid-19, de los cuales 140 mil millones de euros corresponden a Espafia, remarcan entre sus
objetivos la transicion energética, por lo que supondran un papel clave para acelerar los objetivos del PNIEC. No obstante,

el desarrollo del PNIEC acumula relevantes retrasos en su implementacion por el Gobierno de Espafia.

2.6.4. Clientes

Desde sus inicios, Energy Solar Tech ha ejecutado mas de 100 Proyectos de Autoconsumo para sus clientes en distintos
sectores de actividad. Todos los clientes de Energy Solar Tech son clientes industriales y su objetivo es que lo sigan siendo.
Los sectores industriales son diversos, pero siempre siguiendo una maxima de concentracion de proyectos en industrias y
actividades econdmicas resilientes dado que la Compafiia nacié en plena pandemia y primo la solvencia y resiliencia de

cada cliente por encima del crecimiento rapido.

A continuacion, se muestran a algunos de los casos de éxito mas significativos:

*  Drylock Technologies
Instalacion en outsourcing energético de 1.400 kWp realizada en la fabrica de productos de higiene Sanitaria de Drylock
Technologies en Segovia. Con dicha instalacion, la cobertura de autoconsumo sobre la demanda total de energia de la planta
llega casi al 45%. Actualmente, se encuentra en ejecucion la fase 3, que comprende afiadir mediante una marquesina FV en
la zona de aparcamiento otros 800 kWp a la instalacion, que incrementara la cobertura de autoconsumo del cliente, llegando
alos 4.000 paneles solares instalados.

Acceso a video de la instalacién https://energysolartech.com/clientes
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= Pastisfred
Instalacion en outsourcing energético de 1.114 kWp realizada en la fabrica de productos de Reposteria y Pasteleria Industrial
de Pastisfred en Tarragona. Con dicha instalacion, la cobertura de autoconsumo sobre la demanda total de energia de la

planta llega casi al 20% gracias a sus 1.772 paneles solares.

= Redondo Iglesias
Instalacion en outsourcing energético de 537 kWp realizada en la fabrica de Jamones de Redondo Iglesias S.L. en Utiel,
Valencia compuesta por un total de 814 paneles solares. Con dicha instalacion, la cobertura de autoconsumo sobre la
demanda total de energia de la planta llega casi al 37%. Energy Solar Tech, también ha acordado la ejecucion de otra

instalacion de similares caracteristicas en las instalaciones que el Grupo Redondo Iglesias tiene en Candelario, Salamanca.
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Actualmente, ya se ha empezado a ejecutar la instalacion, la cual culminara con la instalacion total de 990 paneles en una

superficie de 9.804 m2.

= La Tahona de Utiel
Instalacion en outsourcing energético de 572 kWp realizada en la fabrica de productos de panaderia y bolleria de la Tahona
de Utiel en Valencia. Con dicha instalacion, la cobertura de autoconsumo sobre la demanda total de energia de la planta
llega al 33,5 % debido a los 1.006 mddulos fotovoltaicos instalados.

Acceso a video de la instalacién https://energysolartech.com/clientes/
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=  Graphic Packaging Cartons International
Instalacion en outsourcing energético de 1.311 kWp realizada en la fabrica de envases y embalajes de la Multinacional

Graphic Packaging en Polanco, Cantabria. Con dicha instalacion, la cobertura de autoconsumo sobre la demanda total de

energia de la planta llega supera ligeramente el 32%.

Acceso a video de la instalacion https://energysolartech.com/clientes/

= Alquilery Gestién de Frio
Instalacion en outsourcing energético de 402 kWp realizada en la planta de distribucion en cadena de frio alimentaria de

Alquiler y Gestion del frio (AGF) en Alcolea, Cérdoba. Con esta instalacion, la cobertura de autoconsumo sobre la demanda

total de energia de la fabrica llega al 57%.
Acceso a video de la instalacién https://energysolartech.com/clientes/
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A continuacion, se adjunta detalle de numero de placas y superficie en metros cuadrados que tiene cada uno de los
proyectos mas relevantes:

Proyecto Numero de placas  Superficie (m2)
Drylock Technologies 4.000 21.569
Pastisfred 1.772 1.767
Redondo Iglesias Utiel 814 4954
Redondo Iglesias Candelario 990 9.804
La Tahona de Utiel 1.006 6.485
Graphic Packaging Cartons International 1.857 9.674
Alquiler y Gestién de Frio 835 6.050

2.6.5. Competencia

Ingenierias, EPC vendors y Especialistas renovables.

Esta tipologia de compafiias serian actualmente el principal competidor de Energy Solar Tech. Engloban un conjunto de
empresas de ingenieria, de proveedores integrados de plantas fotovoltaicas y empresas eléctricas de menor tamafio con
fuerte foco en el sector fotovoltaico y las soluciones de eficiencia energética. Principalmente ofrecen soluciones llave en
mano de proyectos fotovoltaicos y de otras fuentes de generacién o ahorro de energia. Adicionalmente, ofrecen soluciones
sin inversion en base al conocido modelo PPA, que mediante contratos a 15 o0 20 afios de venta de energia, pueden adquirir

plantas fotovoltaicas sin inversion inicial, pero bajo un férreo compromiso a muy largo plazo.

Estos representan la competencia mas directa al Emisor, siendo el modelo de outsourcing energético de la Compafiia mas
flexible y competitivo que la oferta de estos competidores. Asi mismo, la propuesta de valor de Energy Solar Tech, ademas
de incluir la energia de red y numerosas tecnologias adicionales como almacenamiento, filtros activos de armonicos,
iluminacion eficiente, microacumulacién, termoelectricidad, micro generacion edlica, se ampara en un modelo contractual
y compromiso con el cliente con elevada flexibilidad y simplicidad, que permite mejorar la experiencia y satisfacciéon de

cliente, garantizando el compromiso a largo plazo.

Ejemplos de compafiias dentro de este grupo serian:

- EiDF (www.eidfsolar.es/): Grupo con sede en Barro (Pontevedra), cuya actividad principal es el autoconsumo
fotovoltaico dirigido a pymes y grandes empresas, que complementa con la generaciéon fotovoltaica y la
comercializacién. EiDF tuvo un beneficio operativo en 20271 de 10,29 millones de euros y unos ingresos de 41,64
millones de euros.

- Powen (https://powen.es/): Grupo con sede en Madrid, cuya actividad principal es el autoconsumo fotovoltaico y
puntos de carga eléctricos para el hogar y para empresas. Powen tuvo un beneficio operativo en 2019 de -3,19

millones de euros y unos ingresos de 8,11 millones de euros.
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- EDP Renovables: (www.edpr.com): EDP Renewables es lider mundial en el sector de las energias renovables y el
cuarto productor mundial de energia edlica. EDP Renovables tuvo un beneficio operativo en 2021 de 1.151,19
millones de euros y unos ingresos de 1.580,46 millones de euros.

- Ei Energia Independiente (www.galp.com): El Energia Independiente es una empresa dedicada al autoconsumo
solar fotovoltaico que forma parte de la petrolera Galp. Ei Energia Independiente tuvo un beneficio operativo en

2020 de -3,44 millones de euros y unos ingresos de 0,38 millones de euros.

Comercializadoras alternativas con modelos diferenciales.

Existen compafiias con modelos sin inversion como ODF, Gesternova, Nexus Energia, Aldro o Villar Mir Energia pero que
disponen de menor flexibilidad al no ser empresas especialistas en outsourcing. Son modelos eminentemente financieros y

no de outsourcing y servicio. Su principal ventaja reside en la propuesta de servicio y no en la accesibilidad al activo.

Otras comercializadoras (como Holaluz por ejemplo) han creado modelos destinados al mercado residencial y al mercado
SME. Son modelos de alto potencial pero que compiten en segmentos de clientes distintos no adaptados a las
caracteristicas de los clientes del Emisor, y que consecuentemente no compiten directamente con su negocio diario.

Grandes operadores tradicionales del mercado eléctrico.

El ultimo grupo de competidores identificados serian los grandes proveedores (Iberdrola, Naturgy, Endesa) que ostentan
posiciones en produccion, distribucion y comercializacion energética y que, dentro de sus actividades, han definido las
instalaciones fotovoltaicas y las tecnologias de eficiencia como una linea de proyectos a medida que les ayuda a fidelizar

clientes y generar ingresos adicionales asociados a dichos proyectos.

Su modelo de negocio actual no supone una competencia directa ya que la propuesta de negocio de Energy Solar Tech
supone un amplio perjuicio para los agentes tradicionales de mercado puesto que desintermedia al cliente de la red y
compite en desigualdad de condiciones al evitar los costes asociados a la distribucion que ellos mismos ostentan. El modelo

de negocio del Emisor presenta una innovacion en el sector que puede alterar el entorno competitivo actual del mercado.

2.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

2.7.1 Estrategia del Emisor

El modelo de negocio se centra en la generacion de ingresos recurrentes a largo plazo en proyectos de outsourcing
energético. Estos ingresos se materializan vendiendo la energia generada por sus activos de produccion y la proveniente de

la red publica directamente al cliente.

Adicionalmente, generan ingresos significativos de la venta de proyectos energéticos a medida. El margen de estos

proyectos se destina a financiar sus inversiones en proyectos de outsourcing. Estos proyectos pueden ser plantas
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fotovoltaicas, micro generadores edlicos, filtros de armonicos, baterias de condensadores, iluminacion eficiente,

climatizacion ultra-eficiente y otras tecnologias de eficiencia energética.

Los proyectos de Energy Solar Tech alcanzan rentabilidades probadas del 30% al 40% anual en contratos a largo plazo (mas
de 5 afios) gracias a una tecnologia propia diferencial y un modelo Unico de costes y capacidades, que engloba toda la

cadena de valor.

Como parte del proceso de reduccion de la dependencia de la red publica de energia, la Sociedad quiere potenciar el
desarrollo del negocio de generacion en red como complemento fundamental al negocio de generacion distribuida en
plantas de autoconsumo. Estratégicamente se evolucionara de un marco de generacion eminentemente solar a una mayor
variedad de tecnologias que permitan complementar y sustentar el negocio de generacion. En este sentido, los planes de la
Compafia pasaran por desarrollar sus primeros parques solares, edlicos, hibridos y la incorporacion en nuevas tecnologias
como el biogas, la acumulacion y a mayor largo plazo el hidrégeno. Este desarrollo tanto en el ambito tecnolégico como en
el de generacion, facilitara la captacion de clientes en el negocio tradicional, asi como mejorar significativamente su escala

de costes y perimetro de integracion en la escala de valor.

2.7.2 Ventajas competitivas del Emisor

Las ventajas competitivas se distribuyen en 6 elementos: Modelo comercial, Tecnologia propia, Costes de fabricacion,

Fidelizacion de cliente, Modelo juridico-contractual y Control de la cadena de valor.

Energy Solar Tech es pionera del modelo de outsourcing energético. Esto combinado con la capacidad para cubrir toda la
cadena de valor, la tecnologia propia y modelo de costes, constituye un planteamiento unico en el mercado que permite a

la Compafiia obtener rentabilidades demostradas significativamente por encima del mercado.

A, Modelo comercial: La traccion comercial de la Compafiia demuestra contar con un modelo Unico en el mercado,
claramente diferenciado de los que imperan como PPAs, pagos por consumo, ventas financiadas o ventas de
proyectos a medida, que permite a la Sociedad explotar el valor diferencial, aumentar rentabilidad y fidelizar el
cliente a largo plazo con un riesgo de pérdida muy bajo.

B. Tecnologia propia: Energy Solar Tech ha disefiado sus propios paneles para optimizarlos en instalaciones
industriales, llegando a un acuerdo de fabricacién con uno de los mayores fabricantes del mundo y garantizandolos
con certificadores independientes. Los paneles cuentan con la mas avanzada tecnologia PERC de célula
fotovoltaica, rindiendo 700W por panel. A su vez, el Emisor, ha asegurado la durabilidad de sus paneles utilizando
doble recubrimiento cristalino con adhesivo de estanqueidad sellado al vacio. Esto, junto con la cobertura
perimetral de aluminio anodizado de nula oxidacion, permite obtener 25 afios de garantia de sustitucion de su
fabricante, minimizando pérdidas de rendimiento y costes innecesarios de sustitucion en sus plantas en inversion.
Adicionalmente, la Compafiia cuenta con la tecnologia de micro-acumulacioén, que ira desplegando sobre la base
instalada en 2021, permitiendo incrementar un 10% la rentabilidad de los activos. A lo largo de 2023 se espera tener
disponible la tecnologia de paneles termoeléctricos que permitiria reducir la dependencia de la red eléctrica publica

y con ello aumentar la rentabilidad de los activos.
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Estructura de costes Unicos: La tecnologia propia permite aumentar la eficiencia de cada instalacion una media
del 10% y reducir los costes de inversion por planta en una media del 20%. Asimismo, cuenta con recursos propios
de ingenieria que permite evitar costes de subcontratacion. Ademas, la Sociedad dispone de acuerdos para
comprar la energia de red a coste de mercado mayorista regulado sin tener que soportar los costes estructurales
derivados de ello. En términos de generacion, la estrategia de combinacién de activos centralizados,
descentralizados y tecnologias alternativas supone una ventaja competitiva en costes que permite maximizar la

rentabilidad y la traccion comercial.

Fidelizacion de cliente: Las inversiones instaladas en las dependencias del cliente, permite a la Sociedad fidelizar a

éste a largo plazo al dificultar notablemente la desinstalacion y sustitucion de dichas instalaciones.

Modelo juridico contractual: Permite auto-renovar los contratos bajo el cumplimiento de los compromisos

adquiridos por cada periodo, evitando la firma de contratos a 15-20 afios.

Integracion de la cadena de valor: El conjunto de elementos citados, permite a la Compafiia controlar directamente
los elementos criticos de la cadena de valor, lo que optimiza los costes al maximo y facilita una mayor

competitividad.

2.8 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Dependencia de otras entidades del grupo. Descripcion de las

caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacion del Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, Energy Solar Tech, S.A. es la sociedad cabecera del grupo, compuesto por

la filial Agais Servicios Energéticos, S.L.U y que, junto a la sociedad cabecera, constituyen el Grupo Energy Solar Tech.

Energy Solar Tech, S.L. adquiri¢ el T00% del capital de la sociedad Agais a 30 diciembre de 2020. A continuacion, se describe

la participacion mediante un organigrama societario.

Energy Solar Tech, S.A.

l 100% Participacion

Agais Servicios Energéticos, S.L.U.

Agais fue constituida en fecha 15 de noviembre de 2018. Su actividad principal es la prestacion de servicios de

asesoramiento energético, representado el 60% de sus ingresos. Estos servicios son principalmente la identificacion de

medidas de ahorro energético para las empresas, monitorizacion y andlisis de sus consumos e implantacion de componente

de eficiencia energética. A 30 de diciembre de 2020 Agais fue adquirida por Energy Solar Tech, facturando en ese ejercicio

(2020) 303.581,47 euros. Adicionalmente, Agais cuenta a 31 de julio 2022 con una plantilla de 11 empleados cualificados

para la gestion de operaciones, ejecucion de las instalaciones y planificacion de la logistica asociada a las mismas,
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representando esta linea de negocio actualmente el 40% de sus ingresos. Los ingresos de Agais a 31 de julio de 2022
representan en torno a un 6% sobre los ingresos del Grupo siendo la facturacion individual de Agais a 31 de julio de 2022 de
446.856,24 euros.

2.9. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

La operativa del Grupo Energy Solar Tech no depende de ningun derecho de propiedad industrial, intelectual o similares. Sin
embargo, la Compafiia cuenta con licencias de terceros que mejoran el desarrollo de su actividad profesional destinada a la

instalacion de placas solares para el autoconsumo.

El Emisor desarrolla su actividad en mercados altamente regulados donde la principal norma que regula el sector eléctrico
espafiol es la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que establece la normativa general aplicable a todo el
sector eléctrico en Espafia, basada en la legislacion de la UE sobre las normas comunes para el mercado interior de la
electricidad. Asimismo, los activos de generacion de energia renovable, entre ellas las instalaciones fotovoltaicas de
autoconsumo, se encuentran reguladas por el Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de octubre, de medidas urgentes para la
transicion energética y la proteccion de los consumidores, el Real Decreto 244/2019 y Real Decreto-ley 18/2022, de 18 de

octubre, por el que se aprueban medidas de refuerzo de la proteccién de los consumidores de energia.

Las instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo gozan de una regulaciéon simplificada que en los casos menores de 500
kWP permiten la instalacion y explotacion evitando licencias de obras y permisos municipales y autondmicos, y en los casos
superiores, al tratarse de instalaciones en régimen de autoconsumo, se requiere de procesos simplificados con menos

permisos que las instalaciones de generacion no sujetas al este régimen.

Los procesos ligados al régimen de autoconsumo han venido sufriendo de diversas modificaciones de simplificacién desde
el ambito nacional y europeo, estando en la actualidad la UE desarrollando una nueva regulacion para fomentar su desarrollo
y simplificar nuevamente los permisos y procedimientos requeridos con obligacion de cumplimiento por todos los paises

miembros en la totalidad de sus términos y condiciones.

En lo que respecta a la posible adquisicion de parques de generacién en red, estos no estan sujetos al régimen de
autoconsumo. No obstante, para minimizar el riesgo de ejecucion, la Sociedad adquiere parques en funcionamiento o con
todas las licencias requeridas para iniciar su construccion, conexién y explotacion. Del mismo modo, en caso de promover
nuevos parques desde el inicio, la potencia instalada de los mismos no superara las fijadas por la normativa para tener que
acudir a subastas o para procesos de licitacién con elevada incertidumbre. Esto permitira desarrollar su actividad de
generacion con un menor riesgo de ejecucion por la concesion de licencias y permisos necesarios para el desarrollo de su

actividad.

51



A
ergy

2.10 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes, informacién sobre posible concentracién

en determinados productos...)

Diversificacion por cliente
Los ingresos de la Compafiia se distribuyen de la forma siguiente:

e  Prestacién de servicios (outsourcing energético): supusieron el 21% sobre el importe neto de la cifra de negocios a
31 de diciembre de 2020 y un 89% del importe de la cifra de negocios a 31 de diciembre de 2021. Segun los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de siete meses finalizados el 31 de

julio de 2022, el outsourcing energético representa un 97% del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad.

e Venta de proyectos: supusieron el 79% sobre el importe neto de la cifra de negocios a 31 de diciembre de 2020 y
un 11% del importe de la cifra de negocios a 31 de diciembre de 2021. Segun los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de siete meses finalizados el 31 de julio de 2022, la venta de

proyectos representa un 3% del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad.

A continuacion, se presenta una tabla de los clientes mas relevantes de la Sociedad en base al porcentaje sobre el importe
neto de la cifra de negocios a 31 de julio de 2022. Los 5 clientes mas relevantes para Energy Solar Tech representan el 48,4%
del importe neto de la cifra de negocios a 31 de julio de 2022. Entre los clientes mas relevantes, por orden alfabético, se
encuentran: Alquiler y gestion de frio S.L. (Andalucia), Drylock Technologies S.L. (Castilla y ledn), La tahona de Utiel S.L.
(Valencia), Pastisfred S.L.U (Catalufia) y Redondo Iglesias S.L. (Valencia).

% sobre el importe neto

Cliente de la cifra de negocios a
31/07/2022
Cliente 1 18,3%
Cliente 2 11,6%
Cliente 3 7.7%
Cliente 4 6,0%
Cliente 5 4.8%
Resto (68 clientes) 51,6%
TOTAL 100%

La imagen siguiente detalla la ubicacién de las instalaciones fotovoltaicas que ha realizado la Compafiia. El Emisor ha
realizado instalaciones por todo el territorio espafiol y una parte importante de sus clientes estan situados en Castilla Leodn,

Comunidad Valenciana y Madrid. Asimismo, se detalla el porcentaje de ingresos por comunidades auténomas
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Diversificacién por proveedores

Comunidad Auténoma

% sobre el importe neto
de la cifra de negocios a

31/07/2022
Castilla Ledn 21,86%
Comunidad Valenciana 18,68%
Comunidad de Madrid 17,45%
Andalucia 13,60%
Catalufia 10,83%
Castilla La Mancha 5,82%
Cantabria 576%
Extremadura 412%
Region de Murcia 1,29%
Aragoén 0,58%

En relacién con los proveedores, los mismos hacen referencia a los asociados al principal gasto de la Sociedad que es la

compra de energia, el cual se diversifica entre diversas comercializadoras. El otro principal grupo de proveedores son los

asociados a la construccion de activos. Los 5 proveedores principales representan un 75,1% del gasto total para el Grupo

segun los estados financieros consolidados a 31 de julio de 2022. Los demas proveedores tienen una posicion individual

marginal en cuanto al gasto, representan un 24,9% del gasto total de proveedores a 31 de julio de 2022. El Top 5 de

proveedores, por orden alfabético, esta compuesto por Enerfia, Iberdrola, Premium Energia, Suministros Ordufia y VivalLuz

Soluciones. La distribucion de proveedores se muestra en la tabla siguiente:

% sobre el gasto

total de
Proveedor
proveedores a
31/07/2022

Proveedor 1 22,6%
Proveedor 2 20,3%
Proveedor 3 12,8%
Proveedor 4 11,8%
Proveedor 5 7,6%
Resto (198 proveedores) 24,9%
TOTAL 100%
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2.11 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del Emisor

Energy Solar Tech facilita a las empresas la migracion hacia el autoconsumo de energias renovables (solar, termo-solar,
micro-edlica, termoeléctrica) mediante un modelo de outsourcing energético sin inversion del cliente. Asimismo, ofrece
servicios adicionales a sus clientes que contribuyen al ahorro energético, resultando en su conjunto en una reduccion de las

emisiones de COZ2.

Las oficinas de la Sociedad son un claro ejemplo de su compromiso con la sostenibilidad, en ellas se integra la actividad
empresarial con el entorno natural, facilitando al equipo un entorno de trabajo en permanente contacto con la naturaleza.
Cabe destacar que sus oficinas tienen un impacto neutro en emisiones de carbono, asegurando que su actividad empresarial
no tiene ningun impacto nocivo en el medio ambiente gracias a la combinacién de varias tecnologias (produccién de energia
fotovoltaica, micro-acumulacion para utilizar los excedentes, paneles termoeléctricos para agua caliente, sanitaria,
calefaccién y climatizacion por suelo radiante). El resultado es un conjunto energético anual neutro, garantizando la

sostenibilidad plena del conjunto arquitectonico.

Del mismo modo, la Sociedad extienden la sostenibilidad a otro elemento fundamental, el equipo humano, donde
proporciona espacios de trabajo dignos, amplios, llenos de luz natural e integrados en el entorno y con ventilacion 100%
natural para asegurar un ambiente plenamente saludable. Desde la fundacion, y a través de la colaboracion de todo el equipo
de profesionales, el Grupo ha minimizado el consumo de papel a través de la implementacion de sistemas digitales en todos

SUS pProcesos.

La actividad del Emisor se desarrolla bajo el cumplimento de varias regulaciones medioambientales. Por un lado, la gestion
de residuos, la Sociedad, con el fin de cumplir con la normativa vigente cuenta con empresas de reciclaje y recuperacion de
paneles defectuosos y dafiados. Cabe mencionar que su actividad se caracteriza por tener un impacto muy bajo en los

suelos y areas en las que trabaja, minimizando de este modo la generacion de residuos.

Por otro lado, uno de los aspectos para tener en cuenta en el desarrollo de proyectos de generacion son los estudios de
impacto ambiental, que establecen la necesidad de realizar en cada proyecto distintos tramites ambientales, analizando el
alcance de estos. La evaluacion ambiental resulta indispensable para la proteccién del entorno natural, facilita la
incorporacion de los criterios de sostenibilidad en la toma de decisiones estratégicas a través del andlisis de los planes.
Gracias a la evaluacion de los proyectos, se garantiza una adecuada prevencion de los impactos ambientales concretos que
se puedan generar, ademas de establecer mecanismos eficaces de correccidon o subsanacién. Un estudio de impacto
ambiental se realiza principalmente en el marco de una evaluacion ambiental por exigencias de la administracion. En Espafia
la Ley 21/2013, de 9 de diciembre, de Evaluacién Ambiental, es la norma en la que se asienta la competencia exclusiva del

Estado en materia de legislacion basica sobre proteccion del medio ambiente.

El Estudio de Impacto Ambiental debe tener un contenido minimo: descripcion general del proyecto, exposicion de
alternativas, evaluacion de los efectos previsibles directos o indirectos del proyecto, medidas previstas, programa de
vigilancia y de seguimiento ambiental y sintesis/conclusiones del Estudio. La legislacion autondmica desarrolla estos puntos

y pide particularidades en la estructura general y de los diferentes apartados, atendiendo a los diferentes casos posibles
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segun la localizacion geografica. Antes del inicio de cualquier proyecto de generacion, Energy Solar Tech analiza los
potenciales impactos con el fin de minorizarlos lo maximo posible desde el arranque. Para definir una correcta situacion de
los parques solares se deben considerar una serie de factores: suelo, flora, fauna, vias pecuarias, patrimonio cultural e

infraestructuras.

2.12 Informacidn financiera

2.12.1 Informacién financiera correspondiente a los dos Ultimos ejercicios (o al periodo mas corto de actividad del Emisor),
con el informe de auditoria correspondiente a cada afio. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con sujecién a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estandar contable nacional o US GAAP, segun el caso, de acuerdo

con la circular de requisitos y Procedimientos de Incorporacién

La informacion financiera que se presenta a continuacion es la siguiente:
- Cuentas anuales consolidadas, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020.
- Cuentas anuales consolidadas, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021.
- Estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de 7 meses terminado el 31
de julio de 2022.

Auren ha emitido el informe de auditoria para las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios
2020y 2021 asi como el informe de auditoria para los estados financieros intermedios resumidos consolidados finalizados
el 31 de julio de 2022. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con el Nuevo Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y se han elaborado a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable en
tales fechas con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Compafiia, siendo, la informacion incluida en las cuentas anuales, relevante y fiable, tal y como queda recogido en los
informes emitidos por el auditor.

Los Anexos |, Il y Il incluyen la informacion financiera identificada anteriormente junto con los correspondientes informes

emitidos por Auren.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 de Energy Solar Tech, S.L.y
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al periodo intermedio resumido consolidado finalizados el
31 dejulio de 2021 y 31 de julio 2022 de Energy Solar Tech, S.L.

(Cifras en miles de euros) 2020* 2021* 31/07/2021* 31/07/2022*
Importe neto de la cifra de negocios 3495 42320 1.208,2 6.587,0
Prestacion de servicios 75,0 3.765,0 1.1796 6.378,9
Ventas 274,0 466,0 28,6 2081
Otros Ingresos - 1570 22,2 185,8
Aprovisionamientos (76,7) (3.279,3) (988,9) (3.603,9)
Consumo de mercaderias (76,5) (8.163,0) (970,4) (3.4658)
Consumo de materias primas (0,3) (0,6) 0,9 (1,2)
Trabajos realizados por otras e. - (115,0) (18,1) (139,3)
Gastos de personal (124,7) (345,8) (148,3) (474.6)
Sueldos y salarios asimilados (95,0) (272,0) (117,7) (379,6)
Cargas sociales (29,0) (73,0 (30,6) (95,0)
Otros gastos de explotacion (120,0) (314,8) (154,7) (363,1)
Servicios exteriores (120,0) (304,0) (154,7) (324,2)
Tributos - M 0,0 (1,7)
Pérdidas, deterioro y variacion prov. - (58) -- (37, 2)
Otros gastos de gestién corriente - (4,6) -
EBITDA 28,1 449,0 (61,6) 2.3313
Amortizacién del inmovilizado (48,0) (174,2) (68,7) (211,7)
Deterioro y resultado por
enajenaciones - - - (31,1)
Otros Resultados (04) - 0,1 55
Ingresos financieros 0,1 0,0 0,0 0,2
Gastos financieros (14,2) (42,8) (239) (51,3)
Diferencias de cambio (4,4) 30 2,5 56,1
Resultado Financiero (18,4) (39,8) (21,5) 50
Impuestos sobre beneficios 87) (25,0) - (307,5)
Resultado del Ejercicio (47,4 2109 (151,6) 1.791,5

A continuacién, se presenta una descripcion de los epigrafes mas significativos que componen la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Compafiia, correspondientes a los periodos 2020, 2021 y a los periodos a intermedios de siete meses
terminado el 31 de julio de 2021 y el 31 de julio de 2022.

Importe neto de la cifra de negocios

El Grupo ha alcanzado un importe neto de la cifra de negocio durante su primer afio de vida (2020) de 0,35 millones de euros
y en el segundo afio de vida de 4,2 millones de euros. El principal contribuidor a dicho crecimiento fue la linea de negocio
prestacion de servicios (outsourcing energético) que en 2021 aumentaron en mas de 50 veces el valor de 2020 y, en menor

medida, los ingresos generados por la venta de proyectos que incrementaron un 70% durante el mismo periodo.
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El crecimiento es debido a la adicion de multiples contratos bajo el modelo del outsourcing energético, que fundamentan la
base de ingresos recurrentes de la Sociedad, y en que la Compafiia prioriza el outsourcing energético frente a la venta de

proyectos.

Durante el periodo de 31 de julio de 2021 a 31 de julio de 2022 los ingresos se han incrementado en mas de cinco veces su

valor, hasta los 6,59 millones de euros.

Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos pasaron de representar un 22% del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio de 2020 a un
77% en 2021. Dicho incremento esta relacionado con el aumento del nimero de clientes de outsourcing energético. Durante
el periodo de 31 de julio de 2021 a 31 de julio 2022 el valor de los aprovisionamientos se multiplicd por mas de 3 veces,
alcanzando los 3,6 millones de euros. El epigrafe aprovisionamientos se divide en:

- Consumo de mercaderias,

- Consumo de materias primas y otras materias consumibles'y,

- Trabajos realizados por otras empresas.
La principal partida dentro de los aprovisionamientos es el consumo de mercaderias, que es el gasto devengado por la

compra de energia.

Gastos de personal

El incremento de la partida Gasto de personal refleja la constante contratacion de profesionales directamente ligado al
crecimiento de la Sociedad. A cierre del ejercicio 2020 la Compafifa disponia de 6 trabajadores, los cuales incrementaron
hasta 21 al cierre del ejercicio 2021 y hasta 40 a fecha 31 de julio de 2022. Por consiguiente, el importe de la partida de
personal a 31 dejulio de 2022 es tres veces mayor que el 31 de julio de 2021 ya que se produce una ampliacion de la plantilla

con la contratacion de nuevo personal.

Todos los sueldos se encuentran por encima del convenio aplicable y se actualizan anualmente segun el desempefio y
categoria de cada profesional en base a un criterio objetivo. El Grupo cuenta con una politica de remuneracién variable en
funcion a criterios objetivos de desempefio, que es comunicada y pagada durante el mes de marzo del ejercicio posterior al

de devengo.

El peso de los gastos de personal sobre el importe neto de la cifra de negocios baja 28 puntos porcentuales durante el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembre de 2021, pasando a representar un 8% de las

ventas.

57



A
ergy

Otros gastos de explotacién

El epigrafe Otros gastos de explotacion incrementa su valor en mas de dos veces entre el 31 de diciembre de 2020 y el 31
de diciembre de 2021, y entre el 31 de julio de 2021 y el 31 de julio de 2022 aumenta también su valor en mas de dos veces.
El porcentaje que representa este epigrafe sobre el importe neto de la cifra de negocios a 31 de diciembre 2020, a 31 de
diciembre 2021, a 31 de julio 2021 y a 31 de julio 2022, es de 34%, 7%, 13% y 6%, respectivamente. El aumento de este
epigrafe corresponde al incremento de la actividad del Emisor. El epigrafe recoge servicios exteriores, tributos y pérdidas y
deterioros. El mas relevante de todos ellos es el de servicios exteriores, los cuales aumentaron en 2,5 veces su valor de 31
de diciembre de 2020 a 31 de diciembre de 2021. En el citado epigrafe se indican aquellos gastos en los que incurre la
entidad al contratar servicios a otras empresas, siendo los mas significativos los servicios profesionales y los servicios
exteriores. Los servicios profesionales son principalmente gastos de asesoria contable y fiscal, asi como notaria y registro,
y otros gastos de legalizacion de las instalaciones. Los servicios exteriores engloban los gastos de mantenimiento y otras

reparaciones, seguros, licencias de informaticas y gastos asociados a software y marketing.

Amortizacién del Inmovilizado

El epigrafe incluye las amortizaciones de activos intangibles y tangibles. El valor a 31 de diciembre 2020 es de 48.000 euros,
los cuales aumentan hasta 174.200 euros a 31 de diciembre 2021. Durante el periodo del 31 de julio 2021 al 31 de julio 2022,
la amortizacion incrementa de 68.700 euros a 211.700 euros. El incremento de este epigrafe se debe a que el importe de
instalaciones activadas ha aumentado considerablemente. Asimismo, la amortizacion respecto a los ingresos a 31 de

diciembre 2020, 31 de diciembre 2021, 31 de julio 2021 y 31 julio 2022 representa un 14%, 4%, 6% y 3%, respectivamente.

Resultado financiero

El Resultado financiero es la suma de los ingresos financieros, los gastos financieros y las diferencias de cambio. El valor
del resultado financiero a 31 de diciembre 2020 es de -18.400 euros, a 31 de diciembre 2021 es de -39.800 euros y entre el
periodo de 31 de julio 2021 al 37 de julio 2022 aumenta de -21.500 euros a 4.970 euros. La subpartida con mas peso del
resultado financiero en los periodos resefiados son los gastos financieros, los cuales son todos aquellos gastos en los que

incurre una empresa como consecuencia del uso de capitales puestos a su disposicidn por terceras personas.

Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio 2020 presentd pérdidas por valor de 47.400 euros y en 2021 se alcanzd un beneficio de 210.870
euros. Asimismo, el resultado del periodo de siete meses cerrado a 31 de julio de 2021 presento pérdidas de 151.600 euros
y el resultado del periodo de siete meses cerrado a 31 de julio de 2022 alcanzé un valor de 1,79 millones de euros, el cual

representa un 27% sobre los ingresos de este periodo.
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Balances de situacién consolidados correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre
de 2021 y al periodo de siete meses finalizado a 31 de julio de 2022 de Energy Solar Tech, S.L.

(cifras en miles de euros) 2020* 2021* 31/07/2022*
ACTIVO NO CORRIENTE 1.113,1 5.969,5 8.354,2
Inmovilizado intangible 1183 118,3 121,0
Fondo de Comercio 118,3 118,3 99,5
Aplicaciones informaticas - - 21,5
Inmovilizado material 990,4 5.803,2 7.646,2
Instalaciones técnicas, maquinaria, utilaje, mobiliario y otros 286,7 3.964,0 52214
Inmovilizado en curso y anticipos. 703,7 1.838,0 24248
Inversiones financieras a largo plazo 1,5 45,0 568,7
Instrumentos de patrimonio - - 12,0
Otros activos financieros 1,5 45,0 556,7
Activos por impuesto diferido 3,0 3,0 18,2
ACTIVO CORRIENTE 1.610,8 3.422,0 5.8839
Existencias - 151,2 1.915,2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2414 759,4 1.830,8
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 82,4 576,3 1.783,8
Otros créditos con las Administraciones Publicas 159,0 183,2 470
Inversiones financieras a corto plazo 3,3 271,0 178,3
Instrumentos de patrimonio - 104,0 -
Otros activos financieros 3,3 167,0 178,3
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.366,0 2.240,4 1.959,6
TOTAL ACTIVO 2.7239 9.3914 14.238,0
PATRIMONIO NETO 1.717,4 5.858,8 9.617,7
Fondos propios 1.717,4 5.858,8 9.617,7
Capital 7.5 8,6 9,1
Reservas (182,8) (441,5) (231,8)
Otras Reservas (182,8) (465,7) (250,5)

Legal y Estatuaria - - 1,7
Reservas de Consolidacion (0,0) 19,8 16,9
Reservas de Capitalizacion - 43 -
Prima de emision 1.940,2 6.080,8 8.048,9
Resultado del gjercicio anteriores - - -
Resultado del gjercicio (47,4) 210,9 1.791,5
PASIVO NO CORRIENTE 831,4 897,5 1.993,7
Deudas a largo plazo 831,4 897,5 1.993,7
Deudas con entidades de crédito 87,7 317,0 1.564,2
Otros pasivos financieros 743,6 580,6 4295
PASIVO CORRIENTE 1751 2.635,1 2.626,6
Provisiones a corto plazo - - 1,2
Deudas a corto plazo 25,6 21234 1.131,3
Deudas con entidades de crédito 25,7 26,5 64,6
Otros pasivos financieros (0,1) 122,6 201,2
Capital emitido pendiente de inscripcion N 1.974,2 865,5
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 149,5 511,7 1.494,1
Proveedores 134,3 471,3 9951
Acreedores varios (2,4) 45 66,2
Personal 0,0 2.1 1,5
Pasivos por impuesto corriente 52 52 297,2
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12,4 28,7 1341
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 27239 9.3914 14.238,0

(*) Cifras auditadas.
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A continuacion, se presenta una descripcion de los epigrafes mas significativos del Balance de la Compafiia,
correspondientes a los periodos 2020, 2021 y al periodo intermedio de siete meses terminado el 31 de julio de 2022. Se ha
optado por no incluir el periodo intermedio de siete meses terminado el 31 de julio de 2021 dado que el requisito de
comparacion puede ser satisfecho por el balance de final de afio (punto 2.12 del Anexo de la Circular 1/2020 de BME
Growth).

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado Intangible

La partida Inmovilizado Intangible esta constituido principalmente por el fondo de comercio que se generd tras la adquisicion
de la sociedad Agais Servicios Energéticos, S.L.U. a fecha de 30 de diciembre de 2020. En el momento de la transaccion, se

generd un fondo de comercio de un valor de 118.263,39 euros. Dicho valor se mantiene a cierre del ejercicio 2021.
El fondo de comercio a 31 de julio de 2022 es de 99.538,35 euros por amortizacion de la adquisicién de Agais por parte de
Energy Solar Tech. El resto del valor del inmovilizado intangible es de 21.486,51 euros y viene dado por las aplicaciones

informaticas y la investigacion. El valor total del inmovilizado intangible a 31 de julio de 2022 es de 121.500 euros.

Inmovilizado material

El inmovilizado material esta constituido por instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, inmovilizado en curso y

anticipos.

Entre el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembre de 2021, el valor del inmovilizado material se incrementé en 4,812
millones de euros debido al aumento en mas de 13 veces de la partida instalaciones técnicas y por el incremento en mas
de 1,5 veces de la partida de inmovilizado en curso y anticipos. Hay que afiadir que las altas de inmovilizado de Grupo
durante el ejercicio de 2021 corresponden fundamentalmente a la adquisicion de equipos y elementos de eficiencia
energética para distintas instalaciones, es decir, paneles, estructuras, filtros armonicos, inversores, material eléctrico de

ultima generacion, baterias y otros tipos de materiales (principalmente los componentes de ahorro energético).

El inmovilizado material a 31 de julio de 2022 ha aumentado un 32% respecto a diciembre de 2021, alcanzando un valor de
7,65 millones de euros. La citada cifra se divide en 1) Instalaciones técnicas: Correspondientes a las inversiones realizadas
en el disefio, construccion y puesta en marcha de las plantas fotovoltaicas para los proyectos de externalizacién energética,
2) Inmovilizado en curso y anticipos: Asociadas a las instalaciones para proyectos de externalizacion energética en proceso
de construccién, 3) Elementos de transporte y 4) Otro inmovilizado material. A fecha 31 de julio de 2022 el valor de cada una
de las partidas detalladas anteriormente se desglosaba de la siguiente forma; 5.117.000 euros, 2.425.000 euros 30.000

euros y 74.000 euros respectivamente.
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Inversiones financieras a largo plazo

La partida Inversiones financieras a largo plazo aumenta su valor aproximadamente 30 veces entre el 31 de diciembre de
2020y el 31 de diciembre de 2021 e incrementa su valor en mas de 12 veces de 31 de diciembre de 2021 a 31 de julio de
2022.

El epigrafe inversiones financieras a largo plazo corresponde a 1) Garantias por la compra de energia; 2) Fianzas por alquiler;
3) Participaciones en empresas. A fecha 31 de julio de 2022 el valor de cada una de las partidas detalladas anteriormente
se desglosaba de la siguiente forma; 539.000 euros, 16.000 euros y 12.000 euros respectivamente. Su crecimiento se debe

al aumento de compra de energia de sus proveedores.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuestos diferidos se generan a raiz da diferencias temporarias de activo, deducciones activadas

pendientes de utilizacion y bases imponibles negativas en el periodo historico.

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Este epigrafe esta compuesto por partidas principalmente asociadas a aprovisionamientos de materiales relativos a
instalaciones fotovoltaicas, asi como otros materiales asociados a instalaciones en clientes y su incremento se debe al

crecimiento del negocio.
Durante el periodo de 31 de diciembre de 2020 a 31 de diciembre de 2021 aumenta a 151.200 euros y a cierre de 31 de julio
de 2022 alcanza un valor de 1.915.200 euros, lo que representa un incremento de mas de 12 veces respecto a la cifra de 31

de diciembre de 2021.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El citado epigrafe toma un valor de 759.400 euros a cierre del ejercicio 2021, hecho que significa un crecimiento del 214%
respecto al ejercicio al cierre del ejercicio 2020. Dicho crecimiento viene dado por el aumento de la partida de clientes por
ventas y prestacion de servicios, debido al aumento de la actividad de la Sociedad. Este epigrafe a 31 de julio de 2022 toma

un valor de 1.830.800 euros, lo que significa que aumenta su valor desde 31 de diciembre de 2021 mas de un 140%.

Este epigrafe abarca dos partidas: clientes por ventas y prestacion de servicios y otros créditos con las Administraciones
Publicas. La partida de clientes por ventas y prestacion de servicios representa el 76% del epigrafe a cierre del ejercicio de
diciembre 2021 y tiene un aumento de 6 veces en 2021 respecto al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020. Asimismo,

ha aumentado un 200% su valor desde 31 de diciembre de 2021 a 31 de julio de 2022. Este crecimiento se debe
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principalmente a un mayor nuimero de ventas por parte del Grupo. Por otra parte, la partida de otros créditos con las
Administraciones Publicas incrementé un 15% de 31 de diciembre de 2020 a 31 de diciembre de 2021 y de 31 diciembre de
2021 a 31 de julio de 2022 su valor se ha reducido en un 75%.

Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo aumentan su valor 80 veces desde el 31 de diciembre de 2020 a 31 de diciembre
de 2021, debido al aumento del valor de otros activos financieros, como son las fianzas asociadas al proceso de legalizacion
de las instalaciones. Este epigrafe esta compuesto principalmente por la partida de otros activos financieros e instrumentos
de patrimonio. Los otros activos financieros se han basado principalmente por finanzas. Estos representan

aproximadamente el 60% de la partida de inversiones financieras el 31 de diciembre de 2021 y el 100% el 31 de julio de 2022.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La totalidad de este epigrafe es tesoreria, la cual se encuentra en varias cuentas corrientes diversificadas entre diferentes

entidades bancarias.

PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de la Compafiia esta constituido principalmente por capital, prima de emisién, reservas y resultado del
ejercicio. Siendo el valor de la prima de emision el predominante, explicado por las diversas ampliaciones de capital realizas

por encima del valor nominal.

El Grupo cerr¢ el ejercicio 2020 con un capital social y prima de emisién de 1.947.646 euros. En el ejercicio 2021 se realizaron
dos ampliaciones de capital por un importe total de 6,1 millones de euros, ascendiendo a 8 millones euros el capital total
desembolsado. De dicha cifra, 1,97 millones de euros estaban escriturados pero pendientes de inscripcion en el Registro
Mercantil a 31 de diciembre de 20271 por lo que figuran en el pasivo corriente como capital desembolsado pendiente de

inscripcién. En 2022, dicha ampliacion ha sido inscrita figurando en fondos propios a 31 de julio de 2022.

El patrimonio neto agrupa los siguientes conceptos:

Capital: El capital de la sociedad dominante a 31 de diciembre 2020 estaba representado por 863.637 participaciones
ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente asumidas y desembolsadas. Durante el ejercicio 2021 se
produjeron 2 ampliaciones de capital, la primera de fecha 2 julio se produce mediante la creacion de 116.669 participaciones
sociales de 0'01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de participacion de 38,81€ en el tramo general, 36,48€
en el tramo bonificado del 6%, 32,12€ en el tramo bonificado institucional, resultando una prima total de emisién de
4.140.628,23¢€.

El 3 diciembre de 2021, se amplia de nuevo el capital en 507,09€ mediante la creacion de 50.709 participaciones sociales

de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion de 38,81 euros por cada nueva participacion en
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un tramo unico. La prima de emision asciende a 6.080.804,75€ a 31 de diciembre de 2021, tras el incremento en
4.140.628,27€ durante el ejercicio.

En la Junta General Extraordinaria de Socios de fecha 26 de julio de 2022 se aprobd realizar una ampliacion del capital social
de 7,5 millones de euros mediante aportaciones dinerarias con el objetivo de financiar su crecimiento a través de nuevas
inversiones en plantas de externalizacion energética y la introduccion de proyectos de generacion. A 31 de julio de 2022, la
ampliacion se encontraba en curso, siendo las aportaciones dinerarias recibidas a esta fecha 865.491,85 euros. A fecha de

este documento, la ampliacion se encuentra totalmente desembolsada.

Reservas: las cuentas de reservas reflejan a 31 de julio de 2022 la cantidad de 231.800 euros como saldo negativo debido,
principalmente, a los gastos asociados a las ampliaciones de capital llevadas a cabo por la Sociedad durante los ejercicios
2021y 2020 recogidos como reservas voluntarias con signo negativo.
Otras reservas: a 31 de diciembre de 2020 tenia un saldo negativo de 182.800 euros. Posteriormente, el saldo a 31
de diciembre de 2021 decrece hasta los 465.700 euros negativos como consecuencia de las ampliaciones de
capital y a 31 de julio de 2022 tiene un saldo negativo de 250.500 euros.
Legal y estatutarias: es de valor nulo hasta el gjercicio de 31 de julio de 2022 que es de 1.727 euros.
Reservas de Consolidacién: el valor a 31 de julio de 2022 es de 16.900, a 31 de diciembre de 2021 es de 19.800

euros y en el cierre del ejercicio de 2020 tiene un saldo negativo de 9,46 euros.

Resultado del gjercicio: ver explicaciones en el apartado anterior dedicado a la cuenta de pérdidas y ganancias de Energy
Solar Tech, S.L.

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo: este epigrafe incrementa un 8% durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre 2020 a 31

de diciembre 2021y en mas de un 120% entre el 31 de diciembre de 2021 a 31 de julio de 2022. Este epigrafe esta compuesto
en su totalidad por las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros.

e Deudas con entidades de crédito: esta partida ha experimentado un crecimiento con respecto al afio 2020,

representando una variacion de 229.200 euros entre el 31 de diciembre de 2020y 2021,y de 1.247.200 euros entre
31 de diciembre de 2021 y 31 de julio de 2022. Actualmente, la Compafifa ostenta las siguientes deudas con
entidades de crédito:

o En octubre de 2021, la Compafiia firmd un crédito de 255.000 euros con la sociedad publica ENISA
(Empresa Nacional de Innovacién SA) por un periodo de seis afios.

o En febrero de 2022, la Compaifiia firmé un crédito de 1.000.000 euros con la sociedad publica Sepides
Gestién S.G.E.I.C., SME por un periodo de cinco afios. A la fecha de la presente, Energy Solar Tech cumple
con los requisitos para la segunda disposicion por un nominal de 1.000.000 euros, no obstante, aun no
ha sido dispuesto.

o Enenerode 2022, la Compafifa, dispuso de un crédito de 300.000 euros con la sociedad Elkargi SGR, por

un periodo de seis afios.
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e  Otros pasivos financieros: la partida tuvo una tasa de decrecimiento del 21,9% entre el periodo comprendido entre

el 31 de diciembre 2020 y el 31 de diciembre 2021 y durante los primeros siete meses de 2022, la partida decrecio
un 26%, resultando en un valor de 429.500 euros. Actualmente, la Compafiia ostenta las siguientes deudas con
partes vinculadas:

o La deuda de Energy Solar Tech con la sociedad Globaltelco Franquicias, S.L. (cuyo objeto social es la
importacion, exportacion, compra, venta instalacion de material y aparatos electronicos, eléctricos,
electrodomésticos, etc.) con fecha 1 de julio de 2020 por importe nominal de 400.000 euros. Dicha deuda
fue cedida por Agais Servicios Energéticos, S.L.U. con fecha 30 de diciembre de 2020.

Adicionalmente, también incluye la deuda de Agais Servicios Energéticos, S.L.U. con la sociedad
Globaltelco Franquicias, S.L. con fecha 29 de octubre de 2020 por importe nominal de 143.000 euros. De
acuerdo las condiciones selladas, existe periodo de carencia hasta el 29 de enero de 2023 abonandose

Unicamente intereses.

Los préstamos con entidades de crédito cuentan con cldausulas de resolucion anticipada en caso de variacion relevante en

la composicion accionarial.

A continuacion, se presenta una tabla con las deudas principales:

Dispuestos Nominal Tipo de Interés Fecha emisién  Vencimiento
Globaltelco Franquicias, S. L 400.000 € 7% anual 01/07/2020 01/07/2025
Globaltelco Franquicias, S. L 143.000 € 7% anual 29/10/2020 29/12/2025
Enisa 255.000 € **Dos Tramos 07/10/2021 31/12/2027
Elkargi 300.000 € Euribor+ 1,5% 19/01/2022 20/01/2027
Sepides 1.000.000 € 6% anual + variable* 16/06/2021 15/06/2026
No dispuestos Nominal Tipo de Interés Fecha emisién  Vencimiento

Sepides 1.000.000 € LAt HASTA31N12/22 N/A

*Cuenta de crédito

**Primer Tramo: Euribor+3,75% Segundo: Diferencia Fondos Propios Medios y Puntos Porcentuales Primer Tramo
Funcidn Ingresos Anuales*

***A disponer
Fuente: las cifras proceden del informe de auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de julio 2022. Tabla de

elaboracion propia

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo: el saldo del cierre del ejercicio 2020 era de 25.600 euros y aumento su valor a 2.123.400 euros a cierre
del ejercicio 2021. Entre el 31 de diciembre 2022 y el 31 de julio 2022 su valor ha decrecido un 47%. Esta partida se divide
en deudas con entidades de crédito, otros pasivos financieros y capital emitido pendiente de inscripcion. El aumento de las

deudas a corto plazo, durante el periodo de 31 de diciembre de 2020 a 31 de diciembre de 2021, se debe al crecimiento en
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la partida de capital emitido que se inscribe en 2022, con un valor de 1,97 millones de euros a cierre del ejercicio de 31 de
diciembre 2021.

Calendario de vencimientos de la deuda financiera con terceros

El calendario de vencimientos de la deuda a largo y corto plazo con terceros a 31 de julio de 2022 es el siguiente:

(en euros) 2022 2023 2024 2025 Masdeb TOTAL
Provision a corto plazo 1.178,30 - - - - 1.178,30
Deudas con entidades de crédito 64.567,60 374.216,00 832.016,00 147.401,40 210.53530 1.628.736,40
Otras deudas 201.217,40 125.583,70 1.820.583 121.880,80 - 630.767,10
Capital emitido pendiente de 865.491,90 . : . - 865.491,60
inscripcion
Acreedores comerciales y otras 1.061.305,90 ) ) ) - 1.061.305,90
cuentas a pagar
Proveedores 995.135,00 - - - - 995.135,00
Otros acreedores 66.170,90 - - - - 66.170,90
TOTAL 2.193.761,00 499.799,60 1.014.101,60 269.281,90 210.53530 4.187.479,20

- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: el detalle del epigrafe acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al
31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2021 y a 31 de julio de 2022, es el siguiente:

- Proveedores: corresponde aimportes pendientes de vencimiento por la compra de bienesy servicios consumidos
por la actividad de la Compafiia, que son fundamentalmente compra de energia y deudas derivadas de los trabajos
asociados a las instalaciones. El importe de esta partida a 31 de diciembre de 2020, a 31 de diciembre de 2021y a
31 de julio de 2022 es de 134.300 euros, 471.300 euros y de 995.100 euros, respectivamente. En relacion con los
pagos realizados a proveedores, cabe destacar la reduccion en el periodo medio de pago del ejercicio de 2020 al
ejercicio de 2021, ya que la Compafiia pasé de pagar en 12 dias en 2020 a pagar en 9 dias en 2021. En el gjercicio
de 2022, la compafiia mantuvo el mismo dia medios de pago a proveedores que en el gjercicio de 2021, es decir,
12 dias.

- Acreedores varios: el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021 es de -2.400 y

4.500 euros, respectivamente. Esta partida tiene un valor de 66.200 euros a 31 de julio de 2022.

- Pasivos por impuesto diferido: el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021 es
de 5.200 euros, para ambas fechas, y a 31 de julio de 2022 es de 297.200 euros.
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- Otras deudas con las Administraciones Publicas: el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020, a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de julio de 2022 asciende a 12.400, 28.700 euros y 134.100 euros, respectivamente. Este

crecimiento viene dado por el desarrollo de la Sociedad.

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas, se
informara de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacién y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021 de Energy Solar Tech, S.L. (ver Anexos |y II)
fueron auditadas por Auren, el cual emitié los correspondientes informes de auditoria, en los que no expreso opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas. Los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el periodo de
siete meses terminado el 31 de julio de 2022 de Energy Solar Tech, S.L. (ver Anexos IIl) fueron auditados por Auren, el cual

emitié el correspondiente informe de auditoria, en el que no expreso opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

2.12.3 Descripcion de la politica de dividendos

A la fecha del Documento Informativo, la Compafiia no ha repartido dividendos y no tiene establecida una politica de

distribucion de dividendos.

2.12.4 Informacién financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, descripcién de cémo la operacién podria
haber afectado a los activos, pasivos y al resultado del Emisor

No aplica.

2.12.5 Informacién sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha del Documento Informativo, ni la Sociedad ni las sociedades del Grupo se encuentran incursas en procedimiento
alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda tener un impacto negativo significativo en el negocio de la

Compafia.

2.13 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra parte del Documento y cuando
el Emisor haya publicado indicadores clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el
Documento, debera incluirse en este una descripcion de los indicadores clave de resultados del Emisor por cada ejercicio
del periodo cubierto por la informacién financiera histérica. Los indicadores clave de resultados deben calcularse sobre
una base comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan sido examinados por los auditores, debera

indicarse este hecho.

A continuacion, se incluyen los principales indicadores de gestion y control del Energy Solar Tech correspondientes a las
cuentas anuales consolidadas de 2020 y 2021 y a los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el

periodo de siete meses finalizado el 31 de julio de 2022 de Energy Solar Tech:
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1) Politica financiera

El Emisor ejerce una politica financiera muy estricta que conlleva el andlisis previo en detalle de cada proyecto para la
aceptacion de este. Se realiza un Project Finance para cada proyecto, asegurando que el mismo cumple con la politica
establecida, la cual fija que la amortizacion de dicho activo debe estar entre los 3,5y 4,5 afios. Esto ha de cumplirse para
toda inversion, independientemente de las caracteristicas técnicas de la misma en cuanto a los elementos de eficiencia

energética instalados en cada proyecto.
2) Ciclo de activos

Como Grupo con un negocio basado en la construccion de activo de generacion, el Emisor hace seguimiento de los

parametros relativos a los mismos distinguiendo los siguientes tres ciclos en los que se puede encontrar:

a) Activo en produccién: Aquel cuya construccion ya ha finalizado y ha empezado a generar produccién energética
para la compafiia. Dicho parametro coincide con el valor del activo en produccion del balance.

b) Activo en curso: Aquel que se encuentra en proceso de construccion. Este es el equivalente a la cuenta de
inmovilizado en curso que aparece en los estados financieros de la Sociedad. Dicho pardmetro coincide con el

valor del activo en curso del balance.

c) Activo comprometido pendiente de ejecucion: Refleja el valor de las instalaciones ya comprometidas en contratos

firmados pero que, a la fecha, no han comenzado a ejecutarse y la partida de obra en curso pendiente de ejecucion.

3) Indicador clave base

Para la correcta gestion de la Compafiia, el Emisor hace el seguimiento de los parametros de activo segun el ciclo en el que
se encuentren. Se distingue para este analisis tres magnitudes de activo, en produccion, en curso y activo comprometido
pendiente de ejecucion. Sobre estos, se realiza un seguimiento periédico de las magnitudes en cada fase del ciclo, con el fin

de detectar puntos de foco de actuacion y la asignacion de recursos adecuado.

2020 2021 Julio 2022
Objetivo ~ Cumplimiento Evolucion % Obijetivo Cumplimiento Evolucion %  Evolucion julio
Activo en produccién 290.433,00 283.591,36 98% 4.318.677,00 4.127.773,46 96% 5.563.369,41
Activo en curso 598.147,00 703.725,34 118% 1.624.533,00 1.838.251,09 113% 2.424.77497
Activo comprometido 1.043.785,00 2.317.202,70 222% 1.135.674,00 2.271.348,00 200% 2.986.717,30
Total activo 1.932.365,00 3.304.519,40 171% 7.078.884,00 8.237.372,55 116% 10.974.861,68

En el 2020, afio en el que el Emisor comenzo su actividad, se logrd una notable superacion del objetivo marcado en el plan
fundacional. La atraccién comercial conseguida fue excepcional para una empresa de reciente creacién, justificada por
una oferta comercial con unas caracteristicas Unicas en el mercado. En el ejercicio 2021, se siguieron superando los
objetivos con un ligero retraso en la ejecucion de los proyectos, que se fue ajustando con la consolidacion de un equipo

propio de instaladores, asi como de empresas colaboradoras de mayor cualificacion.
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4) Indicador clave secundario

Adicionalmente al indicador descrito en el punto anterior, el Emisor utiliza un indicador operativo que tiene en cuenta en el
analisis previo a la aceptacion de nuevos proyectos y posteriormente en el seguimiento periddico de las instalaciones ya

ejecutadas.

- Rentabilidad? por proyecto: El rango sobre el que debe oscilar la rentabilidad de estos ha de estar entre un 30 —

40%
2020 2021 Julio 2022
Objetivo Cumplimiento Evolucion % Objetivo Cumplimiento Evolucion%  Evolucion julio
Rentabilidad 30-40% 78% ® 30-40% 26,2% 401%

El objetivo de ingresos generados por cada proyecto se ha cumplido en todos los periodos gracias al detallado analisis
previo que se realiza antes de realizar una oferta. Respecto a la rentabilidad, esta se encontrd por debajo del objetivo en el
2021, afio en el que se pusieron en marcha un gran numero de proyectos y cuya situacion se fue revirtiendo ya desde finales

de ese ejercicio como se refleja en los nimeros de 2022.
5) Time to revenue

Desde que el Emisor acepta una propuesta de proyecto hasta que este empieza a generar ingresos recurrentes, el ciclo

recorre las siguientes fases:

a) Time to contract: el proceso comienza con la identificacion por parte del departamento comercial de un potencial
cliente al cual se presenta una oferta siguiendo un proceso de venta consultiva. Una vez la oferta es aceptada por
el cliente, se negocia el contrato asociado. La duracion de esta fase oscila entre los 4 y los 5 meses.

b) Time to construction: La fase de construccion del activo contempla el ciclo de fabricacién, la logistica y la propia

realizacion de la instalacion. Este ciclo oscila, dependiendo de la complejidad técnica y tamafio del proyecto, entre
4y 6 meses.

c) Construction to revenue: una vez finalizada la fase anterior y hasta que el activo genera ingresos, el tiempo

aproximado es de un mes.

El ciclo de generacion de margen con el activo ya en generacion oscila entre los 25y los 30 afios. Esto se logra por una
gestion continua de la base instalada, que consiste en un mantenimiento de este, actualizacién de la tecnologia instalada y

adaptacion de esta a las necesidades de energéticas de nuestros clientes.

2 | a rentabilidad por proyecto se calcula de la forma siguiente: facturacién al cliente menos coste por compra de energa dividido entre la
facturacion.
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2020 2021 Julio 2022
Objetivo  Cumplimiento Evolucién % Objetivo ~ Cumplimiento Evolucién%  Evolucion julio
Time to contract 4-5 meses 4.8 meses ® 4-5 meses 4,2 meses [ 6 meses
Time to construction 4-6 meses 5 meses ® 4-6 meses 5,6 meses e 6 meses
Construction to revenue 1 mes 1 mes ® 1 mes 1 mes L] 1 mes

Los indicadores clave de referencia no han sido examinados por los auditores.

2.14 Informacioén sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes del Emisor desde el cierre del

ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento

A fecha del Documento Informativo la tendencia de crecimiento sigue en linea con la informacion de la auditoria de julio de
2022 en cuanto a ventas y costes. Se presenta a continuacion el desglose de ingresos y costes de la Compafia a 31 de
agosto de 2022. La informacion presentada en este apartado no ha sido objeto de auditoria o revision limitada por parte
del auditor.

(Euros) 31/08/2022 31/07/2022 Variacion

Importe neto de la cifra de negocios 8.308.504,67 6.587.045,25 26%
Aprovisionamientos 4.806.029,92 3.603.869,94 33%
Gastos 1.032.584,52 837.651,93 23%
EBITDA 2.469.890,23 2.331.314,78 6%
Amortizacién del inmovilizado 245.807,43 211.728,67 16%
Resultado financiero 2.133,44 4.971,17 -57%
Beneficio antes de impuestos (BAIT) 2.226.216,24 2.098.991,52 6%

Con relacién a la evolucion de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad durante el

mes de agosto de 2022 y su comparativa con el mes de julio de 2022 cabe destacar:

- El crecimiento del “Importe neto de la cifra de negocios”, “Aprovisionamientos” y “Gastos” se debe a la puesta en
marcha de proyectos en curso aumentando la base de ingresos recurrentes de la Sociedad.

- Elincremento de “Aprovisionamientos” y “Gastos” se acelera en el mes de agosto por incorporar gastos asociados
a la incorporacion a BME Growth y por el aumento de personal en el area de operaciones para atender el

crecimiento futuro de la Compafiia.

Adicionalmente a todo ello, durante el mes de septiembre de 2022, la Sociedad ha ejecutado la ampliacion de capital
aprobada en la Junta General Extraordinaria de 26 de julio de 2022, aumentando asi su capital en 7,5 millones de euros (ver

apartado 2.4 del Documento Informativo). Sin perjuicio de lo anterior, la posicién financiera de Energy Solar Tech, en el
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periodo que media entre el 31 de julio de 2022 y la fecha del presente Documento Informativo, no ha habido cambios

significativos.

En la Junta de fecha 17 de octubre de 2022, se informd a los socios de que se ha llegado a un acuerdo preliminar con una
compafiia para la compra de activos de produccion de energia eléctrica conectados a la red publica de generacion. Estos
activos son de origen renovable y naturaleza edlica, fotovoltaica e hidraulica. La identidad de la compafiia es estrictamente

confidencial.

En el supuesto en que se dé el pago por la sociedad de los activos, que estan integrados cada uno de ellos en sociedades
Unicas (SPVs) dedicadas en exclusiva a la explotacion de estos, se efectuaria mediante la emisién por parte de la Sociedad
de nuevas acciones emitidas a un valor de canje de 3,1175 euros por accion sin derecho de suscripcion preferente de los

SOCIOS.

2.15 Principales inversiones del Emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por la informacién financiera aportada,
ejercicio en curso y principales inversiones futuras ya comprometidas hasta la fecha del Documento. En el caso de que
exista oferta de suscripcién de acciones previa a la incorporacion, descripcién de la finalidad de la misma y destino de

los fondos que vayan a obtenerse.

Las principales inversiones realizadas por la Compafiia se resumen en la tabla siguiente:

Inversiones (Euros) 2020 2021 31/07/2022
Inmovilizado inmaterial 0,00 0,00 22.008,50
Aplic informaticas 0,00 0,00 22.008,50
Inversiones empresas grupo 82.371,15 0,00 0,00
Inmovilizado material 903.755,46 4.986.970,78 2.919.514,40
Inm. material en produccion 200.030,12 3.852.445,03 1.476.002,71
Inm. material en curso 703.725,34 1.134.525,75 1.443.511,69
Activos Financieros 4.790,26 311.168,02 522.064,32
No corrientes 1.459,00 43.541,00 522.064,32
Corrientes 3.331,26 267.627,02 0,00
TOTAL 908.545,72 5.298.138,80 3.463.587,22

Fuente: las cifras de los ejercicios 2020 y 2021 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de los respectivos
afios y las cifras de julio 2022 proceden del informe de auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de julio

2022.

2.15.1 Principales inversiones del Emisor en los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y 2021 y el ejercicio en curso

La Compafiia ha realizado una fuerte inversion en activos de generacién en los ultimos afios, de acuerdo con su modelo de

negocio. A continuacién, se detallan las inversiones en “Inmovilizado intangible”, “Inmovilizado material” e “Inversiones
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Financieras” llevadas a cabo por ésta en los ejercicios 2020 y 2021, asi como en el ejercicio en curso durante el periodo de

7 meses finalizado el 31 de julio de 2022.

A) Inmovilizado intangible: Aplicaciones informaticas: Durante el gjercicio 2022 la Compafifa ha adquirido la propiedad

de programas informaticos por un valor de 22.008,50 euros.

B) Inversiones en empresas del grupo y asociadas: en esta partida se incluye la adquisicion de Agais Servicios

Energéticos, S.L.U. a 30 de diciembre de 2020 por un valor neto contable de 82.371,15 euros.

C) Inmovilizado material:
Instalaciones técnicas, y maquinaria: Aquel activo cuya construccion ya ha finalizado y ha empezado a generar
energia para la Compafiia. Una instalacion cumple la condicion para estar clasificada en este tipo de activo una
vez se cumple un mes completo de produccion 6ptima, esto permite asegurar que no requerira de ajustes o
modificaciones adicionales.

(Euros) 2020 2021 31/07/2022
Instalaciones técnicas 196.537,12 3.793.599,94 1.418.562,20
Maquinaria y utillaje 0,00 3.551,76 19.218,67
TOTAL 196.537,12 3.797.151,70 1.437.780,87

Mobiliario, equipos informaéticos y elementos de transporte: Se engloba el conjunto de equipamientos muebles de

la empresa, el conjunto de ordenadores y demas elementos electronicos, y el conjunto de vehiculos de todas clases

utilizables para el transporte, todos ellos necesarios para la realizacion de las actividades habituales de la empresa.

(Euros) 2020 2021 31/07/2022
Mobiliario y equipos informaticos 3.493,00 33.468,57 12.646,33
EEerios de Werspers i Gilo 0,00 2182476 2557551
inmovilizado material
TOTAL 3.493,00 55.293,33 38.221,84

Inmovilizado material en curso y anticipos para inmovilizado material: El activo esta registrado en la cuenta de

inmovilizado en curso, es aquel activo que se encuentra en proceso de construccion. En anticipos para inmovilizado
material se incluyen aquellas entregas realizadas a proveedores y otros suministradores de elementos de

inmovilizado material, habitualmente en efectivo, en concepto de “a cuenta” de suministros o de trabajos futuros.

(Euros) 2020 2021 31/07/2022
Inmovilizado material en curso 579.660,46 617.023,78 1.337.292,29
Anticipos para inmovilizado material 124.064,88 517.501,97 106.219,40
TOTAL 703.725,34 1.134.525,75 1.443.511,69
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D) Inversiones Financieras: Los activos financieros representan las fianzas y avales otorgadas como garantia de las
actividades del grupo, estos activos no devengan intereses y se reconocen por el importe efectivamente entregado.

Se detallan a continuacion entre, Activos Financieros no corrientes y corrientes:

(Euros) 2020 2021 31/07/2022
No corrientes 1.459,00 43.541,00 522.064,32
Corrientes 3.331,26 267.627,02 0,00
TOTAL 4.790,26 311.168,02 522.064,32

2.15.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo

Desde 31 dejulio de 2022, el activo comprometido pendiente de ejecucion (el cual refleja las instalaciones ya comprometidas
en contratos firmados pero que, a la fecha, no han comenzado a ejecutarse y la partida de obra en curso esta pendiente de
ejecucion), se subdivide en dos categorias:
- Activo comprometido en contrato no iniciado: Es aquel que habiéndose firmado el contrato recientemente no ha
comenzado la fase de operaciones

- Activo en curso pendiente de construir: Es aquel que se encuentra en la fase inicial de operaciones

Se desglosa a continuacion en base a los distintos tipos de activo comprometido pendiente de ejecucion los importes

relativos a los mismos.

(Euros) 31/07/2022
Activo en curso pendiente de construir 1.362.887,82
Activo comprometido contrato no iniciado 1.623.829,48
Activo comprometido pendiente de ejecucion 2.986.717,30

Se estima que para finales del mes de noviembre la totalidad del activo comprometido a 31 de julio de 2022 pasara a activo

en produccion.

2.16 Informacion relativa a operaciones vinculadas

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la informacion de las
operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados
secundarios oficiales, una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actua en concierto,
ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra. Conforme a lo

establecido por el articulo tercero de la Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:
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“(..) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que exista o no

contraprestacion.

2. En todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o ventas de bienes, terminados
o no, Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; Prestacion o recepcion de servicios; Contratos
de colaboracidn; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y desarrollo;, Acuerdos sobre
licencias; Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses
abonados o cargados, o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; Dividendos y otros beneficios distribuidos;
Garantias y avales, Contratos de gestion; Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros
de vida, Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones
convertibles, etc.), Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una
transmision de recursos o de obligaciones entre la Sociedad y la parte vinculada; Las demas que disponga la Comision

Nacional del Mercado de Valores.”

Se considera operacion significativa todas aquellas cuya cuantia supere el 1% de los ingresos o fondos propios de la

Sociedad. A continuacion, se detallan las operaciones y saldos significativos con partes vinculadas de Energy Solar Tech.

(Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Importe neto de la cifra de negocios  349.480,61 4.357.732,85 6.587.045,25
Fondos Propios 1.717.390,20 5.858.82599 9.617.710,18
1% Ingresos 3.494,81 43.577,33 65.870,45
1 % Fondos Propios 17.173,90 58.588,26 96.177,10

Las operaciones vinculadas de la Sociedad se realizan a valores de mercado y de acuerdo con la normativa de precios de
transferencia. Los administradores de la Sociedad consideran que, en materia de operaciones vinculadas y precios de

transferencia, no existen riesgos significativos de los que puedan derivarse pasivos materiales en el futuro.

2.16.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos

Durante los periodos terminados a 31 de diciembre de 2020, 31 de diciembre de 2021 y 31 de julio de 2022, la Sociedad ha

realizado operaciones vinculadas con accionistas significativos.

A efectos de facilitar la informacién suficiente para comprender las operaciones vinculadas que se han efectuado, en el
siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han realizado este tipo de operaciones, expresando

la naturaleza de la relacion con cada parte implicada:
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Nombre o Razén social Naturaleza de la vinculacién
Key Management, Consulting S.L. Sociedad vinculada
Globalteco Franquicias, S.L. Sociedad vinculada
Enerfia, S.L. Sociedad vinculada

- Key Management Consulting, S.L.: Dicha sociedad tiene como objeto social la explotacién de electrénica por
terceros, comercio al por menor de muebles y maquinas de oficina, comercio al por menor de aparatos eléctricos,
electrénicos, electrodomésticos y otros aparatos de uso doméstico accionados por otro tipo de energia distinta de
la eléctrica. A fecha del presente documento ostenta el 100% de la titularidad D. Cristébal Balenciaga, el cual es
familiar de Abel Martin, consejero y accionista de Energy Solar Tech.

- Globalteco Franquicias, S.L.: centra su actividad principal dentro de la siguiente categoria: Comercio al por mayor
de aparatos y material radioeléctrico y electréonicos (Instrumentos musicales discos). A fecha del presente
documento ostenta el 100% de la titularidad D. Alberto Torrego, consejero y accionista de Energy Solar Tech.

- Enerfia, S.L.: La actividad principal de la cual es la comercializacion de energia eléctrica, gas natural y otros
productos energéticos, asi como su intermediacion en los mismos. A fecha del presente documento ostenta el
50% de la titularidad D. Alberto Torrego, consejero y accionista de Energy Solar Tech y el otro 50% es titularidad de

D. José Abel Martin Sanchez, consejero y accionista de Energy Solar Tech.

Se detallan a continuacion las transacciones con partes vinculadas que se han devengado para Energy Solar Tech, S.L. en
los ejercicios 2020, 2021 y los siete primeros meses del 2022 con Key Management, S.L., con Globalteco Franquicias, S.L. y

con Enerfia, S.L y por la compra de Agais.

Transaccién / Parte Vinculada (Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Ingresos de explotacién con empresas 1.920,00 1.920,00 1.120,00
vinculadas
Gastos de explotacion con empresas vinculadas 46.830,79  871.406,58  857.631,70
Gastos financieros con empresas vinculadas 13.620,00 38.010,00 22.115,82

La partida de gastos de explotacion con empresas vinculadas es la compra de energia.

A continuacion, se desglosa las transacciones significativas con partes vinculadas:

Key Management, S.L. (Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Ingresos de explotacién con empresas 1.920,00 1.920,00 1.120,00
vinculadas
Qastos de explotacion con empresas 41.326,51 110.000,00 8215415
vinculadas

Enerfia, S.L. (Euros) 31/12/2020 31/12/2021  31/07/2022

Gastos de explotacion con empresas

’ 550428  761.406,58  775.477,55
vinculadas
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Globaltelco Franquicias, S.L. (Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022

Gastos financieros con empresas vinculadas 13.620,00 38.010,00 22.115,82

Finalmente, el detalle de los saldos deudores y acreedores de Energy Solar Tech, S.L. con partes vinculadas en los ejercicios

2020, 2021 y los siete primeros meses del 2022:

Sociedad / Parte Vinculada (Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Fianzas constituidas a largo plazo a favor de empresas vinculadas - - 494.000,00
Anticipos proveedores - - 801.713,00
Deudores comerciales con empresas vinculadas 9.289,53 - 21.432,11
Otras deudas a largo plazo con empresas vinculadas 543.000,00  649.77320  429.549,71
Otras deudas a corto plazo con empresas vinculadas 82.371,15 53.386,60  200.731,89
A continuacion, se desglosa el detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas:
Key Management, S.L. (Euros) 31/12/2020 31/12/2021  31/07/2022
Deudores comerciales con empresas vinculadas 9.289,53 - 21.432,11
Enerfia, S.L. (Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Fianzas constituidas a largo plazo a favor de empresas vinculadas - - 494.000,00
Anticipos proveedores - - 801.713,00
Globaltelco Franquicias, S.L. (Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Otras deudas a largo plazo con empresas vinculadas 543.000,00  543.000,00  376.163,11
Otras deudas a corto plazo con empresas vinculadas - - 147.345,29
Otros (compra de Agais) (Euros) 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Otras deudas a largo plazo con empresas vinculadas - 106.773,20 53.386,60
Otras deudas a corto plazo con empresas vinculadas 82.371,15 53.386,60 53.386,60

2.16.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a éstos no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de
intereses que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”).
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Se considera alta direccion a los dos consejeros ejecutivos de la Compafiia. Su retribucion durante los siete meses
finalizados hasta 31 de julio de 2022 (en su condicion de administradores previa a la transformacion en sociedad anénima)

ha ascendido individualmente a 51.840,94 euros (10.000 y 55.000 euros en los ejercicios 2020 y 2021 respectivamente).

2.16.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

En los ejercicios 2020, 2021 y hasta 31 de julio de 2022 no se han producido transacciones significativas entre personas,

sociedades o entidades que actualmente forman el Grupo no identificadas en las cuentas anuales individuales de la filial.

2.17 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

La Sociedad no presenta previsiones al tener 24 meses consecutivos sujetos a auditoria (punto 1.5 del apartado segundo
de la Circular 1/2020 del BME Growth). Hay que indicar que las previsiones que se publicaron en motivo de la incorporacion

de la Sociedad en el Entorno Pre-Mercado de BME (EpM) quedan sin efecto.

2.18 Informacidn relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

2.18.1 Caracteristicas del 6rgano de administracion (estructura, composicion, duracién del mandato de los administradores),

que habré de ser un Consejo de Administracion.

El funcionamiento del érgano de administracion de la Sociedad esta regulado en los articulos 13 a 16 de los Estatutos
Sociales asi como en el Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad. Sus principales caracteristicas son las

que se indican a continuacion:
Estructura

De acuerdo con el articulo 13 de los Estatutos Sociales, la Sociedad se encuentra administrada y representada por un
Consejo de Administracién que estard integrado por un minimo de tres (3) y un méximo de nueve (9) miembros. De
conformidad con el articulo 211 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, corresponde a la Junta General la

determinacion del nimero de componentes del Consejo.
Composicion

El Consejo de Administracion de la Sociedad a la fecha del Documento Informativo estda compuesto por los siguientes [6]

miembros:
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Nombre Cargo Cardcter Fecha de nombramiento
D. Alberto Hernandez Poza Presidente Ejecutivo 17 de octubre de 2022
D. José Abel Martin Sanchez Vicesecretario Ejecutivo 17 de octubre de 2022
D. Alberto Torrego Lépez Vocal Dominical 17 de octubre de 2022
D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo Vocal Independiente 17 de octubre de 2022
D. Alfredo Garcia Flores Vocal Independiente 17 de octubre de 2022
D. Alberto Mazagatos Uriarte Vocal Independiente 17 de octubre de 2022
D. José Maria Calle Cano Secretario no Consejero N/A 17 de octubre de 2022

El Consejo de Administracion del Emisor a la presente fecha esta formado tanto por consejeros ejecutivos como por

consejeros dominicales y consejeros independientes con una dilatada experiencia profesional.

En el apartado 2.18.2 se resume brevemente la trayectoria profesional de los miembros del Consejo de Administracion de

la Sociedad.

Duracion del cargo

De acuerdo con el articulo 13 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, los consejeros de la Sociedad ejerceran su cargo

durante un plazo de 4 afios.

De conformidad con el articulo 222 de la Ley de Sociedades de Capital, el nombramiento de los consejeros caducara cuando,
vencido el plazo, se haya celebrado la junta general de accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la

celebracion de la junta general de accionistas que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, los consejeros designados por cooptacion, en su caso, ejerceran su cargo hasta la primera
reunién de la junta general de accionistas que se celebre con posterioridad a su nombramiento, todo ello de conformidad

con el articulo 244 de la Ley de Sociedades de Capital.

Adopcién de acuerdos

Los acuerdos en el seno del consejo de administracion, salvo que la Ley o los Estatutos Sociales dispusieran otra cosa, se
adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la sesion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 248
de la Ley de Sociedades de Capital. De conformidad con lo establecido en el articulo 16 de los Estatutos Sociales, en caso

de empate, el presidente tendra voto dirimente.

Comisiones del Consejo

El Consejo de Administracion aprobd y llevé a efecto la constitucion de una Comision de Auditoria. La Comision de Auditoria
es un organo interno de cardcter informativo y consultivo, sin funciones ejecutivas, con facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion. En concreto, la Comision de Auditoria tendra las
competencias previstas en la legislacion aplicable y las que les sean encomendadas por el Consejo de Administracion con

cardcter general o particular.
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La Comision de Auditoria de la Sociedad esta actualmente compuesta por los siguientes 3 miembros:

Nombre Cargo Caracter
D. Alfredo Garcia Flores Presidente Independiente
D. Alberto Mazagatos Uriarte Vocal Independiente
D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo Vocal Independiente

2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal o los principales directivos no

ostenten la condicion de administrador, del principal o los principales directivos
Consejo de Administracién
D. Alberto Hernandez Poza:

Mds de 20 afios de experiencia como alto directivo en empresas como Apple (Country General Manager Espafia), Vodafone
(Global Director loT — desarrollando el negocio desde 200M€ a 1.050M€ en 5 afios), Telefénica (ocupando distintos puestos
directivos en varios paises) y Techdata (Director ejecutivo europeo de productosy servicios), entre otras. Experto en creacién

y desarrollo de nuevas lineas de negocio globales y locales.

Se formd en la escuela de negocios y marketing ESIC, cursando la licenciatura en administracion y direccion de empresas,

marketing y estrategia.

Actualmente es el Director Ejecutivo (CEQ) y Presidente del Consejo de Energy Solar Tech.

D. José Abel Martin Sdnchez:

Mas de 25 afios de experiencia creando, liderando y desarrollando empresas del sector de la energia, ingenieria y
telecomunicaciones. Fundador de Agais Servicios Energéticos, empresa de ingenieria y servicios de eficiencia energética
que forma parte del Grupo Energy Solar Tech y que cuenta con mas de 50 GW gestionados de clientes, mas de 200 clientes
de ingenieria y asesoramiento en el sector, y 22 proyectos fotovoltaicos realizados. Asimismo, es socio fundador de Energy

Solar Tech a través de Agais.

Desarrolld su formacién profesional en la Universidad Nacional de Educacion a Distancia (UNED) participando en el curso
experto universitario de planificacion y gestion empresarial. Posteriormente, formd parte del programa superior de direccion

de empresas de telecomunicacion.

Actualmente es el Director de Operaciones (COQ) y consejero de Energy Solar Tech.
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D. Alberto Torrego L6pez:

Socio fundador y empresario del sector de la tecnologia de la informacion y comunicacion y fundador de Globaltelco.
Formado en la Universidad de Saint Louis, Missouri (EE. UU) cursando una licenciatura en administracion y direccion de

empresas. Asimismo, también es socio fundador de Energy Solar Tech a través de Agais.

D. Juan Joaquin Bonilla Hidalgo:

10 afios de experiencia en General Electric Healthcare liderando el crecimiento del negocio de modalidades de servicio en
EMEA (cifra de negocio x4 y profitx6 en un entorno con crecimiento estancado) y otros 10 afios de experiencia en Iberia en
diversos puestos de ventas y servicios. Experto en acuerdos comerciales de larga duracion, creacion de valor, estrategia y
atraccion y retencion de clientes. Ha trabajado para la administracion (Departamento de industria). Experiencia internacional

previa, en estudios y trabajo, en Suiza e Irlanda. 4 idiomas europeos. Miembro del Alumni HC Board del IESE.

D. Alfredo Garcia Flores:

Ha desarrollado su carrera profesional en BBVA, empezando hace 22 afios como auditor interno de las distintas filiales del
Grupo en el extranjero. Con el paso del tiempo ha asumido roles de responsable de equipo realizando funciones de
seguimiento y revision del proceso de consolidacion del Grupo BBVA para la elaboracion de los Estados Financieros
Consolidados de este. Actualmente ejerce como responsable del drea de Finance Holding supervisando la correcta

aplicacion del riesgo operacional.

Curso su licenciatura de administracion y direccion de empresas en el Colegio Universitario de Estudios Financieros
(CUNEF).

D. Alberto Mazagatos Uriarte:

Experiencia de mas de 38 afios en el sector de las telecomunicaciones e IT, asumiendo durante mas 22 afios roles de
direccion como el de Director General de desarrollo de negocio de Espafia y region Mediterranea en Cisco Systems, CEO de
Espafia y Portugal en Avaya o Director de Marketing Iberia en Hewlett Packard. Ha sido Miembro del Consejo varias

ocasiones en diversas compafiias y participado en operaciones de restructuracion de deuda.

Se formo como ingeniero de telecomunicaciones cursando mas adelante un Master en Direccidon de Empresas (MBA) en el

|[ESE Business School.

D. José Maria Calle Cano

Se incorpord en Energy Solar Tech en noviembre de 2021. Abogado colegiado comenzé su carrera profesional como
consultor financiero en OVB Espafia. Una vez terminado su grado de abogacia en la Universidad Complutense de Madrid,
comenzo a trabajar en el departamento juridico de distintas compafiias como Procobro Debt Solutions S.L. o Eurosistema
Club Automovilista. Mas adelante, se unié a Conurma Ingenieros Consultores S.L. como abogado senior, para desarrollos

de proyectos fotovoltaicos para la empresa Prodiel.
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Durante su carrera ha seguido formandose en el centro de estudios Garrigues y afiadiendo un curso de arbitraje internacional

e inversiones impartido por la Universidad Complutense de Madrid.

Actualmente es Secretario no Consejero.

Equipo directivo

D. Alberto Herndndez Poza | CEO

La trayectoria del sr. Hernandez se describe en el apartado inmediatamente anterior.

D. José Abel Martin Sanchez | COO

La trayectoria del sr. Martin se describe en el apartado inmediatamente anterior.

DAa. Ruth del Pozo Mifia | CFO

Se incorporé en Energy Solar Tech en octubre de 2021. 9 afios como Manager de auditoria financiera en PwC en grandes
Grupos cotizados en el mercado espafiol y americano. Lider de equipos y coordinacion de la red internacional de auditores
en empresas cotizadas. Especialista en analisis y elaboracion de procesos y sistemas de control interno. Participacion en

proyectos relacionados con operaciones de mercado de capitales.

D. José Maria Calle Cano

La trayectoria del sr. Calle se describe en el apartado inmediatamente anterior.

Se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion ni de la direccion de la Sociedad ha sido
penalmente condenado ni administrativamente sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras o descalificado
por tribunal alguno por su actuacion como miembro de los érganos de administracion, de gestion o de supervision de un
emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante los cinco (5) afios anteriores a la fecha del

presente Documento Informativo.

Asimismo, no existe relacién familiar entre cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion y los directivos

indicados en el presente apartado.
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2.18.3 Régimen de retribucién de los administradores y de los altos directivos. Importe de la remuneracién pagada. Existencia
0 no de cldusulas de garantia o “blindaje” de los administradores o altos directivos para casos de extincidn de sus contratos,
despido o cambio de control

Consejeros

Remuneracion de los consejeros en su condicion de tales:

Conforme a lo dispuesto en el articulo 15 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, el cargo de consejero es retribuido. La
retribucion de los consejeros en su condicion de tales consistira en dietas de asistencia a las reuniones del Consejo de

Administracion y de sus comisiones.

A efectos de lo previsto en el articulo 217.3 de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad,
de fecha 17 de octubre de 2022, acordo fijar la remuneracion maxima anual a percibir por todos los consejeros en lo que
respecta al desempefio de la funcién de supervision y decision colegiada propia del consejo de administracion, en la cantidad
de nueve mil euros (9.000 euros). A estos efectos, los miembros del Consejo de Administracion percibiran 500 euros por
asistir a cada una de las reuniones del Consejo de Administraciony 500 euros por cada una de las reuniones de la Comision
de Auditoria.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales, todos los consejeros tendran derecho a una
compensacion por los gastos habidos por razén de su oficio, siempre que éstos estuvieran debidamente justificados, sin
que, en particular, excedan de 2.000 euros los gastos por cada viaje. Indicar, que no existen clausulas de blindaje para los

miembros del consejo.

Remuneracion de los consejeros por el desemperio de funciones ejecutivas:

Por otro lado, de conformidad con lo establecido en el articulo 15 de los Estatutos Sociales, los consejeros que tengan
atribuidas funciones ejecutivas de alta direccion o de otro tipo, distintas de las de supervisién y decision colegiada que
desarrollan como meros miembros del Consejo celebrardn un contrato con la Sociedad en el que se detallen los conceptos

por los que los consejeros puedan recibir una retribucion por el desempefio de dichas funciones.

Los consejeros ejecutivos tendran derecho a percibir una retribucion fija por el mayor nivel de dedicacion y responsabilidad
que implica el desempefio de su cargo que debera ser competitiva en relacion con los estandares habituales del sector para

puestos del nivel de responsabilidad que ocupen.

En concreto, esta previsto que cada consejero ejecutivo perciba como retribucion fija bruta anual la cantidad de 100.000
euros, distribuida y abonada en doce (12) mensualidades iguales, a final de cada mes. Conforme al contrato que se firme,

dicha cantidad sera actualizada anualmente por acuerdo del Consejo de Administracion.

Por otro lado, los consejeros ejecutivos percibirdan una retribucion variable que se establecera en funcion del grado de
cumplimiento de los objetivos fijados al comienzo de cada ejercicio. Esta previsto que el Consejo de Administracion
establezca para los consejeros ejecutivos el cumplimiento de objetivos relacionados con métricas financieras conforme al

Plan Estratégico de la Sociedad, concretamente vinculados al EBITDA (de manera proporcional desde un cumplimiento
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minimo del 70%). Esta previsto que, para un cumplimiento del 100% de los objetivos establecidos, la retribucién bruta
variable anual para cada consejero ejecutivo ascienda a un 50% de su remuneracion fija, esto es, a la cuantia de 50.000

euros.

Asimismo, los contratos de los consejeros ejecutivos contemplan el derecho a disponer de un vehiculo (en modalidad de
alquiler o renting) por un importe de hasta 12.000 euros anuales, y una indemnizacién por cese anticipado por un importe

equivalente a 6 meses de su remuneracion fija anual.

A los efectos de la remuneracion de los consejeros por el desempefio de funciones ejecutivas, la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad, de fecha 17 de octubre de 2022, acordd fijar la remuneracion maxima total anual para todos
los consejeros que desempefian estas funciones en cuatrocientos veinticuatro mil euros (424.000 euros). A estos efectos,
se deja constancia de que este importe maximo comprende tanto la remuneracion fija por el desempefio de funciones
ejecutivas, como la remuneracion variable (incluyendo un 100% de cumplimiento variable) y las potenciales indemnizaciones
por cese anticipado de los consejeros ejecutivos de la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia de que el
importe maximo de la remuneracion anual de los consejeros ejecutivos excluyendo las potenciales indemnizaciones por

cese anticipado de estos de la Sociedad asciende a trescientos veintiocho mil euros (328.000 euros).

Altos directivos

La politica retributiva vigente a fecha del presente Documento Informativo referente a los altos directivos (D. Alberto
Herndndez Pozay D. José Abel Martin Sanchez) se describe en el apartado inmediatamente anterior. Asimismo, la suma de
las retribuciones anuales brutas de los altos directivos relacionados en el presente documento asciende a 51.840,94 euros
(31 de julio de 2022), 55.000 euros (ejercicio 2021) y 10.000 euros (ejercicio 2020). No existen cldusulas de blindaje excepto

por la indemnizacion por cese anticipado por un importe equivalente a 6 meses de su remuneracion fija anual.

2.18.4 Con respecto a las personas que forman los érganos de administracion, de gestion y alta direccién informacion de su
participacion accionarial y cualquier opcion de compra de acciones con el Emisor a la fecha del Documento.

La participacion total (tanto directa como indirecta) en el capital social de la Sociedad de las personas que forman parte de
sus organos de administracién, de gestion y alta direccion es de un 56,47% a fecha del presente Documento Informativo.
Los principales 6rganos de administracion no ostentan opciones de compra de acciones de la Sociedad. A continuacion,

detallamos la participacion de los consejeros y directivos.

Accionista Pa‘rticipacién I?arFicipacién Participacion
directa (%) indirecta (%) total (%)
D. Alberto Hernédndez Poza 28,65% 0% 28,65%
D. José Abel Martin Sanchez 13,96% 0% 13,96%
D. Alberto Torrego Lopez 13,86% 0% 13,86%
TOTAL 56,47% 0% 56,47%
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2.18.5 Conflicto de intereses de los érganos de administracidn, de gestién y de la alta direccién.

Durante el periodo comprendido por la informacion financiera historica y hasta la fecha del presente Documento Informativo
y, segun la informacion proporcionada a la Sociedad, ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ni los
directivos que se mencionan en el punto 2.18.2. anterior, tienen conflicto de intereses alguno entre sus deberes con la
Sociedad y sus intereses privados o de cualquier otro tipo, ni realizan, actividades por cuenta propia o ajena, del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad segun lo previsto en el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital salvo lo dispuesto en el apartado 2.16 y 2.23.2.9 del presente documento

sobre los riesgos inherentes por conflictos de interés con partes vinculadas.

2.19 Empleados. Numero total, categorias y distribucion geografica

El Grupo cuenta con 40 empleados a cierre de 31 de julio de 2022. Dentro de la plantilla del Grupo, se distinguen cuatro
categorias; directores, gerentes, jefes de equipo, administrativos y auxiliares. La totalidad de los empleados estan ubicados

en las instalaciones de Madrid. El detalle por categoria es el siguiente:

Empleadq por categoria Nudmero de %)
julio 2022 empleados
Directores 3 8%
Gerentes 2 5%
Jefes de equipo 2 5%
Administrativos, auxiliares 33 83%
TOTAL 40 100%

En la tabla siguiente se detalla la clasificacion por género de los empleados de la Compafiia, donde se observa que el 72,5%

de los empleados son hombres y el 27,5% muijeres:

Empleado por género 31/07/2022 (%)
Hombres 29 72,5%
Mujeres 11 27,5%
TOTAL 40 100%

Por Ultimo, se presenta la evolucion de los trabajadores de estos ultimos afios. Como se observa en la siguiente tabla ha

incrementado notablemente la plantilla de trabajadores del Grupo.

Evolucién segun

categoria 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Directores 1 3 3
Gerentes 1 2 2
Jefes de equipo 1 2 2
Administrativos, auxiliares 3 14 33
TOTAL 6 21 20
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2.20 Numero de accionistas y, en particular detalle de los accionistas principales, entendiendo por tales aquellos que
tengan una participacion, directa o indirectamente, igual o superior al 5% del capital, incluyendo nimero de acciones y

porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Informativo Energy Solar Tech cuenta con 820 accionistas. De los cuales, 3 accionistas
son mayoritarios (ostentan mas del 5% del capital social) y el resto (817 accionistas) son minoritarios. Se detalla en la

siguiente tabla la composicion accionarial de Energy Solar Tech:

Accionista NUmero de % Par'ticipacién % P'art.icipacién % Participacion
Acciones directa indirecta total
D. Alberto Hernandez Poza 5.927.933 28,65% 0,0% 28,65%
D. José Abel Martin Sanchez 2.889.853 13,96% 0,0% 13,96%
D. Alberto Torrego Lépez 2.868.560 13,86% 0,0% 13,86%
Otros (817)* 8.942.489 43,22% 0,0% 43,22%
Autocartera 64.154 0,31% 0,0% 0,31%
TOTAL 20.692.989 100% 0,0% 100%

* Accionistas con una participacion en el capital de la sociedad, de manera directa e indirecta, inferior al 5%

2.21 Declaracion sobre el capital circulante

El consejo de administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un analisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone
del capital circulante (working capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha

de incorporacion al Mercado.

2.22 Declaracion sobre la estructura organizativa de la Compafiia

El consejo de administracion de la Sociedad declara que la misma dispone de una estructura organizativa y un sistema de
control interno que le permite cumplir con las obligaciones informativas impuestas por la Circular de BME Growth 3/2020,
de 31 de julio, sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de

BME MTF Equity (la “Circular 3/2020 de BME Growth” ver el Anexo VI).

2.23 Factores de riesgo

El negocio, las actividades y los resultados de Energy Solar Tech estan condicionados tanto por factores intrinsecos
exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a lo largo del presente Documento Informativo, como por determinados
factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de los sectores en los que opera. Es por ello que, antes de adoptar
cualquier decision de inversion sobre las acciones de Energy Solar Tech, ademas de toda la informacion expuesta en el
presente Documento Informativo, los accionistas o potenciales inversores deberan sopesar detenidamente, entre otros, los
factores de riesgo que se exponen a continuacion en este apartado 2.23 y la informacion publica de la Sociedad que esté
disponible en cada momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados, las
perspectivas y la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad podrian verse afectados de modo adverso y significativo.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones

de Energy Solar Tech, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.
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Adicionalmente, estos riesgos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos
que (i) por su mayor obviedad, (ii) por ser actualmente desconocidos, o (iii) por no ser considerados como relevantes por la
Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el Documento Informativo y podrian tener un impacto sustancial

adverso en las actividades o en la situacion financiera de la Sociedad o de las sociedades del Grupo.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion en las acciones de Energy Solar
Tech es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacion contenida en el Documento
Informativo. En consecuencia, los accionistas o potenciales inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer
cuidadosamente esta seccion de manera conjunta con el resto del Documento Informativo. De igual manera, se recomienda
a los accionistas o potenciales inversores que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes de llevar a

cabo cualquier decision de inversion, en relacion con las acciones de Energy Solar Tech.

2.23.7 Riesgos de los sectores de actividad de los negocios del Emisor

2.23.1.1 Riesgo regulatorio

Energy Solar Tech desarrolla su actividad en mercados altamente regulados. Las instalaciones de produccion de energia
deben cumplir con diversas leyes y reglamentos del pais. En particular, Energy Solar Tech y sus instalaciones de produccion
de energia eléctrica estan sujetos a estrictas normas relativas a la construccion y explotacion de proyectos, incluidas las
normas relativas a la utilizacion de terrenos, obtencion de autorizaciones administrativas, conservacion del paisaje,
regulacion acustica y congestion de las redes de transporte y distribucion de energia eléctrica. En este sentido, para construir
una instalacion de generacion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, Energy Solar Tech debe obtener
distintas autorizaciones administrativas, incluyendo, entre otros, permisos de acceso y conexion de sus instalaciones a la
red eléctrica. El gran nimero de entidades administrativas involucradas, incluyendo administraciones nacionales, regionales
y locales, puede hacer que el proceso de obtencion de estos permisos y autorizaciones resulte largo y complejo. Energy
Solar Tech no puede garantizar que las autorizaciones administrativas vayan a ser concedidas, o que se concedan en el
tiempo previsto, lo cual puede afectar a los plazos estimados de puesta en funcionamiento de los proyectos o a la viabilidad
de un proyecto concreto. Por otra parte, si Energy Solar Tech no cumpliera con los términos de estas autorizaciones
administrativas, como, por ejemplo, los plazos para los que se conceden los puntos de conexion, las mismas podrian ser
revocadas, podrian ejecutarse garantias concedidas y/o enfrentarse a la imposicion de sanciones. Todo ello podria tener un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacion financiera de Energy Solar Tech.
Adicionalmente, una regulacién mas restrictiva, podria implicar cambios en las condiciones operativas que podrian
incrementar los costes de capital (por ejemplo, a través de la imposicién de la obligacion de modificar la configuracion de
las instalaciones de generacién existentes), o en los costes operativos (por ejemplo, a través del establecimiento de
procedimientos de inspeccion y control adicionales), o entorpecer el desarrollo de las actividades de Energy Solar Tech.
Ademas, la regulacion del sector eléctrico y, en particular, la del sector de las energias renovables, podria sufrir
modificaciones por iniciativa de las autoridades competentes o como consecuencia de acciones llevadas a cabo por

terceros.
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2.23.1.2 Riesgo de deterioro del entorno macroecondmico y de concentracion geografica:

La actividad del Emisor se desarrolla exclusivamente en Espafia y en el caso que se produjese un entorno econémico con
condiciones econdmicas desfavorables, como una recesion o un estancamiento econémico en Espafia que provoguen un
incremento significativo del coste de financiacion, podria afectar de manera negativa al negocio, a los resultados y a la
situacion financiera, patrimonial del Grupo y, consecuentemente, al precio de cotizacion de la accion de la Sociedad. No
obstante, los principales clientes de la Compafiia son empresas anticiclicas y con un elevado consumo energético que

buscan reducir sus costes energéticos, factores que podrian amortiguar un potencial deterioro macroeconémico.

2.23.1.3 Riesgo de precio de la electricidad

El precio de la energia eléctrica en Espafia viene definido por un sistema regulado donde los principales factores son (i) la
oferta general de energia eléctrica; (i) la demanda de los consumidores; y (iii) el mix de produccién eléctrica. El sistema
disefiado tiene por objeto conseguir una adecuada formacion de precios, evitando situaciones de abuso de mercado por
parte de los agentes participantes. Por ello, ninguno de los operadores del mercado tiene capacidad para influir en los precios

de la energia eléctrica.

El negocio de Energy Solar Tech esta basado en facilitar la migracion de las empresas al autoconsumo de energias
renovables mediante un modelo de outsourcing energético sin inversion del cliente, donde parte del atractivo de venta reside
en el potencial ahorro en el coste de la electricidad que obtendra el cliente. Si el precio de la energia eléctrica cayese de
forma significativa, los clientes potenciales veran mermados los ahorros obtenidos por la instalacion. Consecuentemente,
la demanda de la Compafiia podria verse afectada negativamente. Con independencia de que la actual coyuntura de precios
de la electricidad pudiera en parte estar acelerando la demanda de instalaciones de autoconsumo, dichas instalaciones son

rentables para los autoconsumidores en contexto de precios de la electricidad normalizados.

2.23.1.4 Riesgo de competencia:

Existe una elevada competencia en el sector de las energias renovables y mas en el mercado espafiol. La Compafiia compite
con grupos y compafifas que pueden tener unas capacidades financieras y técnicas mejores que las de la Compafiia, o que
requieren una menor rentabilidad en sus inversiones que les permita presentar ofertas mas competitivas. Esta competencia
puede incrementarse con la entrada de nuevas compafiias o private equity investors. Para competir exitosamente en los
mercados, la Compafiia depende de su habilidad de prever y reaccionar a varios factores que pueden afectar a la
competitividad en el mercado. Estos factores incluyen la identificacion de nuevos competidores, la identificacion de
proyectos de energias renovables, la capacidad de aumentar su presencia en cada uno de los mercados que opera, la
capacidad de adaptarse a los cambios regulatorios de cada uno de los mercados y la capacidad de financiar los proyectos.
Si la Compafiia no fuese capaz de reaccionar a los cambios competitivos de su sector se podria producir un impacto

sustancial negativo en el crecimiento de sus actividades y la situacién financiera del Grupo.

Cabe mencionar que Energy Solar Tech ha buscado diferenciarse de la competencia con un modelo de negocio distinto,

donde busca desintermediar al cliente de la red, evitar los costes asociados a la distribucién y, ademas, ofrecer a sus clientes
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servicios que favorecen el ahorro energético. Las caracteristicas del modelo de negocio del Emisor otorgan cierta ventaja

frente a la competencia, especialmente de aquellas que utilizan un modelo de negocio mas tradicional.

2.23.1.5 Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo:

El posicionamiento competitivo del Grupo Energy Solar Tech se basa en una serie de fortalezas competitivas que, en caso
de no mantenerse en el medio y largo plazo, podrian repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la situacion
financiera, patrimonial del Grupo y en la valoracion de la Sociedad. Adicionalmente, si el reconocimiento del Grupo en el

mercado y la fidelidad a la marca o su reputacion se vieran dafiados, podria ver reducida su potencial base de clientes.

2.23.1.6 Riesgo de la tecnologia de las placas fotovoltaicas:

La Sociedad basa su modelo de outsourcing en la instalacion de activos de generacion de energia renovable, entre ellos
placas fotovoltaicas. Dicha tecnologia compite con otras formas de autogeneracion, pudiendo ser reemplazada a largo

plazo por nuevas formas mas eficientes de generar electricidad.

Adicionalmente, dado que las tecnologias evolucionan, podria darse el caso que un nuevo producto sustitutivo dejase
obsoleto los paneles solares y, consecuentemente, perjudicara significativamente al mercado del autoconsumo
fotovoltaico. La potencial incapacidad de Energy Solar Tech para anticiparse y/o adaptarse a tal disrupcion de mercado
podria implicar un deterioro en el modelo de negocio de la Compafiia y generar pérdida de competitividad del Grupo,

impactando negativamente en su facturacion.

Entre otras acciones, la Compafiia esta realizando inversiones en tecnologias accesorias, complementarias y sustitutivas
con el objeto de tener un equilibrio tecnoldgico en cuanto a la composicion de su cartera de activos. Como ejemplo, la
Sociedad esta invirtiendo o analizando la inversion en activos de generacion edlica, biomasa, biogas, hidrogeno vy
almacenamiento, con el objeto de construir un modelo futuro de diversas tecnologias complementadas y balanceadas que

otorguen un menor riesgo tecnoldgico al negocio y una mayor fortaleza competitiva.

2.23.1.7 Incremento de los costes de la materia prima:

Cualquier incremento de los precios de las placas fotovoltaicas, las estructuras de anclaje, los inversores de potencia o
cualquier elemento preciso para la instalacion o la construccién de instalaciones de energia renovable, pueden comprometer
la rentabilidad de las inversiones de modo que estas no resulten viables para el modelo de negocio de Energy Solar Tech y
no resulten rentables. Por tanto, cualquiera de estas circunstancias podria afectar negativamente al crecimiento futuro, el
negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial de Energy Solar Tech y, consecuentemente, a la valoracion de la
Compafiia. No obstante, la Sociedad dispone de cierta capacidad para trasladar al cliente un potencial encarecimiento de la
materia prima. Adicionalmente, en el actual contexto inflacionario, la Compafiia ha realizado compras de material muy
superiores a su demanda inmediata y ha balanceado el volumen a proveedores adicionales con objeto de garantizar la

adecuada competitividad en costes a medio plazo.
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2.23.1.8 Riesgo de tratamiento de residuos.

Las empresas importadoras o vendedores de aparatos eléctrico y /o electrénicos, como paneles fotovoltaicos, estan
obligadas a hacerse cargo de los productos que ponen en el mercado espafiol. El no correcto tratamiento de los residuos
por parte de la Sociedad podria conllevar determinadas sanciones, que segun su gravedad y recurrencia podrian llegar a
tener un impacto significativo. El ciclo de vida de sus paneles es de 25 afios, si bien, cuentan con empresas de reciclaje y

recuperacion de paneles defectuosos y dafiados para cumplir con la normativa vigente.

2.23.1.9. Riesgo de retrasos o negaciones de autorizaciones

Los activos de generacion de energia renovable, entre ellas las instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo, requieren de
autorizaciones municipales o autonémicas para el inicio de los trabajos y su legalizacion, si bien esos procesos han sufrido
varias iteraciones de simplificacién normativa en los ultimos dos afios, haciendo estos mas simples y certeros, la Compafiia
incurre en un riesgo por el potencial retraso en la concesion de dichas autorizaciones, o su denegacion, que podria tener
efecto negativo en la cifra de negocios, los resultados y, consecuentemente, en la valoracién de la Sociedad.

Para mitigar este riesgo, la Sociedad ha internalizado la gestion de estos permisos y procesos, garantizando la adquisicion

permanente de conocimiento sobre el mismo y permitiendo asegurar en mayor medida estos procesos.

2.23.2 Riesgos operativos y de valoracién

2.23.2.1 Riesgo de concentracion de la propiedad de Energy Solar Tech:

Una parte relevante de la propiedad de Energy Solar Tech esta repartida entre 3 accionistas que, a fecha del presente

Documento Informativo, ostentan el 56,47% del capital social de la Sociedad, y son las siguientes:

e Un 28,65% de las acciones de Energy Solar Tech pertenece a D. Alberto Hernandez Poza.
e Un13,96% de las acciones de Energy Solar Tech pertenece a D. José Abel Martin Sanchez.

e Un13,86% de las acciones de Energy Solar Tech pertenece a D. Alberto Torrego Lopez.

Asimismo, en el caso de D. Alberto Hernandez Poza y D. José Abel Martin Sanchez, estos ademas de ser accionistas
mayoritarios son a su vez los socios fundadores, miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la
Sociedad. D. Alberto Torrego Lépez, por su parte, es a su vez miembro del Consejo de Administracion, aunque sin

responsabilidad ejecutiva.

En consecuencia, D. Alberto Herndndez y D. José Abel Martin dispondrian de una influencia significativa para aprobar
acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas, entre otras, la aprobacién del reparto
de dividendos, cese y nombramiento de consejeros, aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de

los estatutos sociales.
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La concentracion descrita en relacion con la propiedad de Energy Solar Tech podria conllevar riesgos de diferente indole, los
cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la decisidn de inversion ya que los intereses de los accionistas

mayoritarios podrian diferir de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

No obstante lo anterior, los accionistas mayoritarios persisten en su compromiso de hacer crecer y desarrollar la Compafiia
aunqgue ello les suponga un mayor grado de dilucion y un menor nivel de control directo mediante la incorporacion de
mejores practicas en un modelo de gobierno corporativo ejemplar, equilibrado y profesionalizado. Las medidas tomadas
por los socios mayoritarios han ido en una linea constante de profesionalizacidn, neutralidad y equilibrio en la toma de
decisiones, con la adecuada incorporacion de talento y calidad de gestién que permita reducir la dependencia sobre sus

funciones y la profesional toma de decisiones en el beneficio del conjunto de la compafiia.

2.23.2.2 Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

La Sociedad dispone de personal directivo con experiencia y conocimientos en el sector adquiridos a lo largo de los afios
dedicados a la Sociedad y en otras empresas. El equipo directivo, especialmente sus socios fundadores si bien no
exclusivamente ellos, son esenciales tanto para el presente como, sobre todo, para el futuro de la Sociedad, debido a lo cual,
en caso de que la Sociedad no lograra retener o motivar a dicho personal, su pérdida podria tener un efecto negativo sobre

el negocio.

En este sentido, la compafiia aprobo en la Junta General de Socios celebrada el dia 27 de abril de 2022 la aplicacion de un
modelo de incentivos para empleados basados en la entrega de acciones en virtud de un programa integral de talento y
evaluacion de personal. Dicha politica, estima que contribuird positivamente a la retencion de su personal clave y la

incorporacion de talento adicional que permita el correcto desarrollo de la compafiia a medio y largo plazo.

2.23.2.3 Riesgo de interrupcion de las operaciones:

Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad esta expuesto al riesgo de interrupcion de las operaciones, problemas
de calidad o problemas técnicos inesperados, asi como a las regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral
y a riesgos medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse interrumpidas por motivos

externos, como condiciones climaticas extremas, o internos de la propia Sociedad.

No obstante, en el caso de riesgos climaticos o de accidentes en las plantas de generacion, la Sociedad dispone de un
seguro con lucro cesante por el periodo de inactividad que pudiera derivarse del accidente o desastre. Asimismo, en el caso

de las plantas de generacion en red, estds cuando estaran financiadas, dispondran de un seguro de riesgo de tipo de interés.

2.23.2.4 Riesgo de concentracion de clientes.

Energy Solar Tech actualmente opera con un nimero limitado de clientes (a 31 de julio de 2022 los 10 principales clientes

representan el 65% de los ingresos) en sus lineas de actividad. En ese sentido, las exigencias de dichos clientes y contratistas
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(en especial, aquellos con gran poder de negociacién en funcién de las circunstancias), asi como la existencia de retrasos,
fallos u otros incumplimientos por su parte, podria generar afecciones negativas a los margenes del Grupo, a su capacidad
para cumplir con los contratos con sus clientes o para aceptar determinados pedidos y a su reputacion en el sector, lo que
podria afectar a la actividad, el negocio, la situacion financiera y los resultados del Grupo, y consecuentemente a la valoracion

del mismo.

2.23.2.5 Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por parte de la Compafiia para
conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii) determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la
entrega de stock, (iii) blogueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de los proveedores,
(v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier
evento que afectara negativamente a los contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacién de los contratos
en condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos derivados de la concentracion de proveedores
descritos con anterioridad podria afectar al negocio del Grupo Energy Solar Tech en términos de ingresos, resultado de las

operaciones y generacion de flujos de efectivo de la Sociedad.

Asimismo, segun los datos correspondientes a los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
siete meses finalizado el 31 de julio de 2022, Energy Solar Tech cuenta con cinco importantes proveedores que representan
un 75,1% del gasto total (véase apartado 2.10 para mas informacién). Cabe mencionar que el principal coste de la compafiia

es la compra de energia y esta se diversifica entre diferentes comercializadoras.

La Compafiia esta poniendo en marcha un plan de diversificacion de proveedores, identificandolos y trabajando en asegurar

proveedores sustitutivos y complementarios en todos sus aprovisionamientos clave.

Respecto a la compra de energia, la Compafiia esta trabajando en un plan de incorporacion de activos de produccion en red
gue le permitira aumentar su independencia frente a los productores y comercializadores de energia, facilitando con ello el

aseguramiento de su cadena de suministro critica.

2.23.2.6 Riesgo de duracion de los contratos:

En el drea de outsourcing energético, que a 31 de julio de 2022 representa el 97% de la cifra de negocios del Grupo, los
contratos tienen una duracion inicial de 5 afios, los cuales se renuevan de forma automatica por periodos adicionales si el
Emisor cumple una serie de obligaciones contractuales. La no consecucion de los hitos por parte del Sociedad o la voluntad
de rescindir anticipadamente la relacién contractual por parte de sus clientes podria impactar negativamente al negocio, los
resultados, la situacion financiera, patrimonial del Grupo y, en consecuencia, al precio de la accién de la Sociedad. Para
mitigar la posible recision anticipada de un contrato, el Emisor incluye penalizaciones severas en linea con las inversiones
realizadas y un entorno juridico contractual en el que el cliente obtiene ventajas econdémicas significativas de seguir

trabajando con el emisor, frente a costes significativos en el caso de no dar continuidad a dichos contratos.
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2.23.2.7 Interrupciones o un descenso del rendimiento de la generacion de energia:

Los fallos operativos 0 mecanicos inesperados, incluyendo fallos asociados a averias y paradas forzosas, 0 a otra causa,
podrian reducir la capacidad de generacion de los proyectos de Energy Solar Tech por debajo de los niveles esperados, lo

cual podria afectar negativamente a la rentabilidad.

La produccion de energia solar fotovoltaica depende notablemente de las condiciones climaticas y, particularmente, de las
condiciones de la radiacion solar. La rentabilidad de un proyecto depende, entre otros factores, de las condiciones de
irradiacion que realmente se observen en su emplazamiento. Durante la fase de desarrollo de los proyectos, se llevan a cabo
en cada emplazamiento propuesto estudios realizados tanto por terceras compafiias especializadas como por el equipo
técnico especializado de Energy Solar Tech, que tienen por objeto evaluar la capacidad energética (condiciones de radiacién
solar) del emplazamiento mediante instrumentos de medicién adecuados. Las principales hipétesis de partida en las que
se basan las decisiones de inversion de Energy Solar Tech se fundamentan en las conclusiones de estos estudios e
informes. Energy Solar Tech no puede garantizar que las condiciones climaticas reales de un proyecto se correspondan con
las hipotesis formuladas en los informes. Si las condiciones de radiacién solar disminuyeran la produccion estimada en los
proyectos de Energy Solar Tech, ello determinaria una reduccion de la produccion de energia y, en consecuencia, de su
rentabilidad. En el caso de que estas disminuciones fuesen sustanciales en un proyecto o, sin serlo, afectaran a un nimero
elevado de proyectos del Grupo, producirian un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y la situacién financiera del Grupo. Estadisticamente, los afios de mayor generacion por condiciones climéticas beneficiosas
se equilibran con ejercicios de condiciones climaticas adversas, por lo que la rentabilidad de la Compafila debe ser
contrastada en plazos largos de tiempo que aseguren el equilibrio de esas condiciones climaticas.

Por ello, la Compafiia esta en proceso de analisis e inversion en tecnologias diversas que complementen o sustituyan a la
solar en momentos determinados. Esa complementariedad de tecnologias permitira minimizar el riesgo asociado a las
circunstancias climaticas de generacion, dando un modelo mas estable y balanceado.

Adicionalmente, la Sociedad opera su propio centro de control y supervision de activos de explotacion, garantizando que el
conocimiento adquirido a lo largo de los afios suponga una ventaja competitiva y mayor grado de excelencia en su

operacion.

2.23.2.8 Los costes asociados al mantenimiento, ampliacion y remodelacion de plantas fotovoltaicas, asi como a su
desmantelamiento al vencimiento de las autorizaciones o de los contratos, podrian afectar negativamente a Energy Solar Tech.

Los proyectos podrian requerir acondicionamiento periddico y mejoras en un futuro. Las inversiones de capital relacionadas
con el mantenimiento, la actualizacién o reparacion de los proyectos de Energy Solar Tech podrian reducir su rentabilidad
en la medida en que implicarian una interrupcién de su funcionamiento y, por tanto, de la produccién de energia.
Adicionalmente, si Energy Solar Tech realiza modificaciones sustanciales en sus proyectos, podria estar obligado a cumplir
con regulaciones ambientales mas estrictas, lo que probablemente resultaria en gastos de capital adicionales importantes.
En este sentido, la Compafifa como proveedor de outsourcing, utiliza las renovaciones tecnolégicas y adaptaciones de los
activos para evolucionar condiciones contractuales que le permitan un mantenimiento de su equilibrio financiero a largo

plazo.
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Por otro lado, al final de la vida util de los proyectos, que actualmente suele exceder los 25 afios, o del correspondiente
periodo de autorizacion, en su caso, Energy Solar Tech puede verse obligado, legal o contractualmente, a desmantelar las
instalaciones de energia renovable al final del periodo de su autorizacion, cuyo valor econdmico puede ser nulo, salvo que
pueda procederse a su “repotenciacion”. Cuando un proyecto entra en funcionamiento, Energy Solar Tech debe realizar un
analisis de sus obligaciones de desmantelamiento y los costes inherentes al mismo o, alternativamente, de la posibilidad de
“repotenciacion” del proyecto en el futuro. Una alteracion de dichos costes o el establecimiento de obligaciones legales o
contractuales mayores a las previstas por Energy Solar Tech podria afectar negativamente a Energy Solar Tech. Todo ello

podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacion financiera de Energy Solar Tech.

2.23.2.9 Riesgo por conflictos de interés con partes vinculadas.

La Sociedad a futuro podria realizar operaciones con partes vinculadas. En caso de que dichas operaciones no se realicen
en condiciones de mercado, favoreciendo los intereses de sus principales accionistas y otras partes vinculadas, podria
afectar negativamente al crecimiento futuro, el negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial y a la valoracién
de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad ya ha realizado distintas operaciones vinculadas (véase apartado 2.16 para mas

informacién).

2.23.3 Riesgos financieros y contables
2.23.3.1 Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera, resultados

de las operaciones y flujos de efectivo de cualquier empresa, incluyendo:

o Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor apalancamiento y
mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

o Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

o Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o incluso poder afrontar con
mayor solvencia momentos complicados de mercado.

o Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en determinados activos estratégicos para
cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de deuda.

o Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el mercado.

Segun los estados financieros consolidados correspondientes a los periodos 2020, 2021 y siete meses finalizado el 31 de
julio de 2022, la Compafiia presentaba una posicion de caja neta a 31 de diciembre de 2020y 2021y, a 31 de julio de 2022,

una deuda financiera neta equivalente a 0,04 veces EBITDA a 12 meses (véase apartado 2.12.1).

Hay que sefialar que el 38,04% de la deuda que tiene Energy Solar Tech es a tipo fijo, en contra del 61,96% que es deuda
variable. Por consiguiente, podria tener un impacto negativo las subidas de los tipos impositivos dado que parte de la deuda

que tiene contraida Energy Solar Tech es deuda a tipo variable.
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De acuerdo con el contenido de los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo
de siete meses finalizado el 31 de julio de 2022 no existe incumplimientos al servicio de la deuda y la Compafiia no prevé

incumplimientos a cierre del ejercicio 2022.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo Energy Solar Tech frente a los distintos prestatarios podria
provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes contratos de financiacion y que
dichos prestatarios exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses asi como la ejecucion de las
eventuales garantias, o que podria afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y/o los resultados de Energy

Solar Tech y, consecuentemente, al precio de cotizacion de la accion de la Sociedad.

La dificultad o imposibilidad del Grupo para obtener nueva financiacién o su obtencion en condiciones mas desfavorables
0 a un coste mas elevado podria afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y/o resultados del Grupo vy,

consecuentemente, al precio de cotizacion de la accion de la Sociedad.

Energy Solar Tech realiza un seguimiento periddico del cumplimiento de los citados compromisos financieros con el objeto

de anticipar el riesgo de incumplimiento de estos y tomar medidas correctivas.

Con posterioridad al informe de auditoria de 31 de julio de 2022 y a lo largo del proceso para incorporacion de la Sociedad
al segmento de mercado BME Growth, la Compafia ha realizado una ampliacion de capital de 7,5M€, aumentando
considerablemente sus recursos propios y su disposicion de caja en pro de facilitar una fuerte posicion financiera a largo

plazo.

2.23.3.3 Riesgo de crédito:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad (e.g. clientes finales o proveedores,
contrapartes en mercados financieros o en mercados de energia, etc.) incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo
ocasionar una pérdida econémica o financiera. En caso de que un cliente incumpla sus compromisos financieros la
Sociedad cuenta con un seguro de caucidon que cubriria un potencial impago y, en un caso extremo, el Emisor puede

recuperar el activo que representa mas del 60% del valor de la inversion realizada.

2.23.4 Riesgos regulatorios

2.23.4.7 Riesgo de evolucion de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos:
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El sector del autoconsumo eléctrico y la generacion fotovoltaica esta fuertemente regulado. Parte de la normativa que
impulsa las figuras de autoconsumo y generacion distribuida, como el Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de octubre, de medidas
urgentes para la transicion energética y la proteccion de los consumidores (el “Real Decreto-ley 15/2018") y el Real Decreto
244/2019 (el “Real Decreto 244/2019") podrian sufrir cambios. Asimismo, el resto del marco regulatorio actual podria

experimentar modificaciones y, en consecuencia, afectar negativamente a la demanda de proyectos de autoconsumo.

2.23.5 Riesgos relacionados con la incorporacién a negociacién de las acciones de la Sociedad en el BME Growth

2.23.5.1 Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

Las acciones de Energy Solar Tech que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada volatilidad, tanto por
factores macroecondémicos como por la singularidad del mismo mercado de valores. Factores tales como: (i) fluctuaciones
en los resultados de la Sociedad; (i) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y sobre
la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales; (iii) operaciones de venta que los accionistas de la
Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacién de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el
valor de la inversion en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que

el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

2.23.5.2 Riesgo de dilucion:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacion, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcion a su

participacion en el capital antes de la ampliacion verian diluida su participacion en la Sociedad.

2.23.5.3 Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth deben ser conscientes que éste es
un mercado disefiado para compafias de reducida capitalizacion y en expansion, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir
un riesgo superior al que supondria la inversién en empresas de mayor capitalizacién y de trayectoria mas dilatada que
cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores. En este sentido, la inversion en empresas negociadas en BME
Growth deberia contar con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se recomienda al
inversor leer integra y adecuadamente el presente DIIM con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los

valores.

2.23.5.4 Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacion:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningin mercado regulado ni en un sistema

multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en la actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y, aunque
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las acciones vayan a negociarse en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener un mercado

activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado, proporcione la suficiente liquidez.

Asimismo, la inversién en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversion de menor liquidez que la
inversion en otras compafiias de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de capitalizacion por

compafiia es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser dificil de transformar en liquidez.

Adicionalmente, no existen garantias de que los inversores pudieran recuperar el 100% de su inversion.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a los efectos de favorecer la liquidez
de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Energy Solar Tech ha suscrito un contrato de liquidez
con el cual pondra a disposicion de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinacion de efectivo y un nimero de acciones
de la sociedad equivalente al importe en efectivo. Dado que las acciones puestas a disposicion del proveedor de liquidez
pudieran representar un porcentaje limitado del capital social de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad

podrian tener una reducida liquidez, lo que podria suponer una mayor dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.

2.23.5.5 Riesgos relacionados con el andlisis de las acciones de la Sociedad:

La publicacion de andlisis desfavorables sobre la Sociedad o el sector podrian causar una caida en el precio de la accion.
Hay que indicar también que la no publicacion podria ser perjudicial dada la baja liquidez y su repercusion en la formacion

del precio.

2.23.5.6 No puede asegurarse la distribucion de dividendos en un futuro:

La capacidad de la Sociedad para distribuir dividendos podria verse influida por los riesgos descritos en este Documento
Informativo. Los dividendos dependen de los ingresos y situacion financiera, las obligaciones asumidas en los contratos
financieros, los requisitos de liquidez, los requisitos regulatorios y otros factores que se estimen relevantes. No puede

asegurarse por lo tanto que se distribuiran dividendos en un futuro.

2.23.6 Riesgos derivados de reclamacion de responsabilidad
2.23.6.1 Riesgo de reclamaciones de clientes:

Como cualquier otra compafiia, la Sociedad esta expuesta a reclamaciones de responsabilidad por incumplimientos
contractuales, incluyendo incumplimientos por error u omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo

de sus actividades.

2.23.6.2 Riesgo reputacional:
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Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad para la produccion vy

comercializacion de productos podrian verse afectadas negativamente.

2.23.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales
2.23.7.1 Riesgo de litigiosidad

A fecha del presente Documento Informativo, la Compafiia no forma parte de ningun procedimiento legal que, a juicio de la
Sociedad, pudiera tener consecuencias significativas o relevantes para esta (véase apartado 2.12.5). No obstante, la
Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales, arbitrales, administrativos, regulatorios y similares
que se produzcan en el desarrollo normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros, con
reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por la Compafiia, reclamaciones laborales
o reclamaciones tributarias. Dichos procesos podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion
significativa por parte de la direccién. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la Compafiia podrian suponer

pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de la actividad del negocio.
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

3.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital social, indicacion de si
existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

Acuerdos sociales adoptados para la incorporacién

A la fecha del Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es 62.078,967€ y esta representado por 20.692.989
acciones de 0,003 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie y con iguales derechos
politicos y economicos. El capital social de la Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado. Se hace constar
expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones de la Sociedad que den derecho a suscribir

0 adquirir acciones de esta.

Asimismo, en la Junta General de Accionistas de Energy Solar Tech celebrada el 17 de octubre de 2022, los accionistas de
la Sociedad, y ratificado por el Consejo de Administracion, celebrado en esa misma fecha, acordaron solicitar la
incorporacion a negociacion en BME Growth de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad,
facultando expresamente al consejo de administracion tan ampliamente como sea necesario en Derecho con expresas
facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros y en el Secretario no Consejero para solicitar en nombre y
representacion de la Sociedad la incorporacion de la totalidad de las acciones en BME Growth asi como de aquéllas que se

emitieran entre la fecha de este acuerdo y la fecha de efectiva incorporacion a negociacion de las acciones.

En este sentido, la Sociedad ha manifestado que conoce y acepta someterse a las normas actualmente se encuentran en
vigor en BME Growth, asi como a someterse a aquellas que pudieran resultar de aplicacion en un futuro (especialmente,

sobre la incorporacién, permanencia y exclusion de dicho mercado).

3.2 Grado de difusion de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la posible oferta previa a la incorporacion

que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacion del 100% de las acciones de Energy Solar
Tech en el Mercado, dado que la Sociedad ya goza de una amplia distribucion accionarial, tal y como se recoge en el

apartado 2.20 de este Documento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 17 de octubre de 2022 fij6 un valor de referencia de cada una de
las acciones de la Sociedad a la fecha de este Documento (20.692.989 acciones de 0,003 euros de valor nominal cada una
de ellas) en 3,12 euros por accion con base al aumento de capital dinerario llevadas en el mes de septiembre de 2022 tal y

como se describe a continuacion.

En concreto, Energy Solar Tech llevé a cabo un aumento de capital con aportaciones dinerarias por un importe efectivo
(nominal més prima) de 7.500.920,10 euros, mediante la emision de 2.406.069 nuevas participaciones sociales con un

precio de suscripcion de 3,1175 euros por participacion (0,0005 euros de valor nominal y 3,117 euros de prima de
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asuncion); representando el 13,16% sobre el capital social previo a la operacion. El citado aumento de capital, el cual fue
acordado por la Junta General de accionistas de la Sociedad el 26 de julio de 2022. Fue elevado a escritura publica el 27
de septiembre de 2022 ante el Notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita, con el nimero 1.372 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 20 de octubre de 2022, en el Tomo 40305, Folio 9, inscripcion 14
con hoja M-716021.

El capital social actual de la Sociedad una vez transformada en S.A. es de 62.078,967%€, representado por 20.692.989
acciones de 0,003 € de valor nominal cada una de ellas. Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su
reunion del 17 de octubre de 2022, acordd tomar como primer precio de referencia 3,12 euros por accion. Por
consiguiente, el valor total de la Sociedad en base al precio de referencia es de 64.562.125,68 euros representado
mediante 20.692.989 acciones

En la fecha de este Documento Informativo, la Sociedad cuenta con 820 accionistas (sin incluir autocartera), de los que 817
tienen posiciones minoritarias que, individualmente, representan menos del 5% de su capital social. De las 20.692.989
acciones emitidas, los accionistas minoritarios poseen 8.942.489 acciones, cuyo valor total corresponde a 27.900.565,68

euros.

3.3 Caracteristicas principales de las acciones y de los derechos que incorporan. Incluyendo mencién a posibles

limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la normativa espafiola y europea aplicable a
sociedades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en BME Growth. En particular, el régimen legal aplicable es el
previsto en la Ley de Sociedades de Capital, en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto 4/2015, de 23 de octubre, en el Real Decreto-ley 21/2017 de medidas urgentes para la adaptacion del derecho
espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia del mercado de valores, en el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (“Reglamento Sobre Abuso de
Mercado”) y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion y liquidacién de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las
entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial, asi como en cualquier otra normativa que desarrolle, modifique o sustituya las normas

anteriores.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de Iberclear (con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1, Madrid) y de sus Entidades

Participantes.

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€). Todas las acciones de la Sociedad son acciones ordinarias

(no existen distintas clases de acciones en la Sociedad) y todas gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos.

En concreto, cabe destacar los siguientes derechos aplicables a las acciones previstos en la normativa vigente o en los
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estatutos sociales de la Sociedad:

Derechos a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias de la Sociedad y en el patrimonio

que resultara de una liquidacion de la Sociedad (en su caso).

Derechos de suscripcién preferente en la emisidn de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, el
derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital social con emisiéon de nuevas acciones (ordinarias o
privilegiadas) con cargo a aportaciones dinerarias, asi como en la emisién de obligaciones convertibles, salvo exclusion del
derecho de suscripcién preferente de acuerdo con los articulos 308 y 506 (en relacion con los aumentos de capital) 0 417 y
5117 (en relacion con la emision de obligaciones convertibles) de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, todas las
acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de

Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

Derechos politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir (siempre que el accionista de que se trate tenga sus acciones
inscritas a sunombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a aquel en que haya
de celebrarse la junta general), incluso por medio de un representante que no tendréd por qué ser accionista, y votar en las
juntas generales de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas, de acuerdo con el régimen general

establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los estatutos sociales.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos

por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

Derechos de informacion

De conformidad con el articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebracion de una junta general, los accionistas podran solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones
gue estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia o formular por escrito las preguntas que
estimen por convenientes. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion por escrito hasta el dia de la

celebracion de la junta general.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho de los
accionistas no pudiera satisfacerse en ese momento, los administradores estaran obligados a facilitar esa informacién por

escrito dentro de los siete (7) dias siguientes al de la terminacién de la junta general.

100



A
ergy

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada al amparo de los dos parrafos anteriores,
salvo que esa informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del accionista o existan razones objetivas para

considerar que podria utilizarse para fines extra sociales o su publicidad perjudica a la Sociedad o sociedades vinculadas.

La informacion solicitada no podra denegarse cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos,

el veinticinco (25) por ciento del capital social.

3.4 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la transmision de acciones o que

afecten al derecho de voto

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no es parte de ningun pacto o acuerdo que limite la transmision
de sus acciones o que afecte al derecho de voto. La Sociedad no es conocedora de que alguno de sus accionistas haya

suscrito ningun acuerdo o pacto que regule dichas cuestiones

3.5 Compromisos de no venta o transmision, o de no emisién, asumidos por accionistas o por la Sociedad con ocasion

de la incorporacién a negociacion en el segmento BME Growth

A fecha del presente Documento Informativo, los accionistas D. Alberto Herndndez Poza, D. José Abel Martin Sanchez y D.
Alberto Torrego Lépez, han suscrito un compromiso de no venta (lock up) por el que no podran transmitir mas del 5%
(individualmente cada uno de ellos) de sus acciones de la Sociedad durante un periodo de 6 meses a contar desde la fecha
de incorporacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth. Dicho compromiso no se aplicara en los siguientes casos:
1) cualquier aceptacion de una oferta publica de adquisicién sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad, 2) cualquier

operacién corporativa que requiera entrega o venta de acciones y 3) en caso de extrema volatilidad.

3.6 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado relativas a la obligacion de comunicar
participaciones significativas, pactos parasociales, requisitos exigibles a la solicitud de exclusién de negociacion en el

segmento BME Growth de BME MTF Equity y a los cambios de control de la Sociedad

Los Estatutos Sociales estdn adaptados a las exigencias requeridas por la normativa de BME Growth en lo relativo a: (i) el
régimen aplicable a los supuestos de transmision de acciones de la Sociedad que desencadenen un cambio de control, (ii)
la comunicacion de participaciones significativas, (iii) la publicidad de pactos parasociales y (iv) la regulacion del régimen

aplicable a la solicitud de exclusion de negociacion de BME Growth.

Se transcriben a continuacion los articulos en los que se recogen las previsiones relevantes en relacion con las cuestiones

citadas:
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Régimen aplicable a los supuestos de transmision de acciones de la Sociedad que desencadenen un cambio de

control

‘6.

TRANSMISION DE LAS ACCIONES

Las acciones y los derechos econémicos que derivan de ellas, incluido el de suscripcion preferente, son

libremente transmisibles por todos los medios admitidos en Derecho.

Sin perjuicio de lo anterior, al accionista que reciba una oferta de compra de otro accionista o de un tercero
que determine que el adquirente vaya a ostentar una participacion de control (mas del 50% del capital) no
podra transmitir la aludida participacion a menos que el potencial adquirente ofrezca a la totalidad de los

accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.”

ii. Comunicacién de participaciones significativas y de pactos parasociales

7.

COMUNICACION DE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS Y DE PACTOS PARASOCIALES

El accionista estara obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones o pérdidas de acciones, por cualquier
titulo, ya sea directa o indirectamente, que determinen que su participacion total alcance, supere o descienda

del 5% del capital social y sucesivos multiplos.

Asimismo, todo accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad la suscripcion, prérroga o extincion de

pactos parasociales que restrinjan la transmisibilidad de las acciones o que afecten al derecho de voto.

Las comunicaciones previstas en este articulo deberan dirigirse al Consejo de Administracion y realizarse
dentro del plazo maximo de los cuatro dias habiles siguientes a aquel en que se hubiera producido el hecho

determinante de la comunicacion.

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable a
las entidades cuyas acciones estén incorporadas en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity (‘'BME Growth’).”

iii. Regulacién del régimen aplicable a la solicitud de exclusion de negociacion de BME Growth

“18.

EXCLUSION DE NEGOCIACION

En el caso de que la Junta General de accionistas adopte un acuerdo de exclusion de negociacion de sus acciones

de BME Growth que no estuviera respaldado por la totalidad de los accionistas, la Sociedad estara obligada a

ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a favor, la adquisicion de sus acciones a un precio justificado de

acuerdo con los criterios previstos en la regulacion aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores para

los supuestos de exclusion de negociacion. La Sociedad no estara sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde

la admision a cotizacion de sus acciones en un mercado regulado espafiol con cardcter simultaneo a su exclusion

de negociacion de BME Growth.”
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3.7 Descripcion del funcionamiento de la junta general.

La Junta General de Accionistas se rige por lo dispuesto en los articulos 9 a 12 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, en

el Reglamento de la Junta General y en la Ley de Sociedades de Capital. Se transcriben a continuacion los articulos de los

Estatutos Sociales referentes al funcionamiento de la Junta General:

9.

JUNTA GENERAL

Los accionistas, constituidos en Junta General, decidirdn con los qudrum y mayorias legamente establecidos

sobre los asuntos propios de la competencia de la Junta.

La Junta General se rige por lo dispuesto en la Ley, en los presentes Estatutos y en el Reglamento de la Junta
General que completa y desarrolla la regulacion legal y estatutaria en las materias relativas a su convocatoria,
preparacion, celebracion y desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de informacion, asistencia,

representacion y voto de los accionistas.

10. CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

1.

11.

La Junta General habra de ser convocada con los requisitos legalmente establecidos mediante anuncio publicado

en la pagina web corporativa de la Sociedad.

la Junta General podra ser convocada para su celebracion de forma exclusivamente telemdtica y, por tanto, sin
asistencia fisica de los accionistas, de sus representantes y, en su caso, de los miembros del Consejo de
Administracion, cuando asi lo permita la normativa aplicable. La celebracion de la Junta General de forma
exclusivamente telemadtica se ajustara a las previsiones legales y estatutarias, asi como al desarrollo de las

mismas contenidas en el Reglamento de la Junta.

LUGAR DE CELEBRACION

La Junta General se celebrard en el lugar que indique la convocatoria dentro del municipio en que tenga su
domicilio la Sociedad o en el municipio de Madrid, Pozuelo de Alarcdn, Majadahonda, Las Rozas de Madrid o
Boadilla del Monte. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta ha sido
convocada para su celebracion en el domicilio social. En el supuesto de que la Junta General de Accionistas se

reuna de forma exclusivamente telematica, se considerara que el lugar de celebracion es el domicilio social.

Los accionistas podran asistir a la Junta General bien acudiendo al lugar de la reunion indicado en el apartado
anterior, bien mediante la conexion por sistemas de videoconferencia u otros técnicamente equivalentes que
permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes y la permanente comunicacion entre ellos,
independientemente del lugar en que se encuentren, asi como la intervencidn y emision del voto en tiempo real.
Cuando el Consejo de Administracion decida hacer uso de esta prevision, la convocatoria indicara la posibilidad
de asistencia mediante videoconferencia o medio técnico equivalente, especificando la forma en que podra

efectuarse, haciendo constar el sistema de conexion y los lugares en que estan disponibles los medios técnicos
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necesarios para asistir y participar en la reunion. Los acuerdos se consideraran adoptados en el lugar del domicilio

social.

12. ASISTENCIA Y REPRESENTACION

1. Podran asistir a la Junta General los accionistas cuyas acciones se hallasen inscritas en el registro de anotaciones
en cuenta, con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta, y asi lo acrediten mediante la
exhibicion, en el domicilio social o en las entidades que se indiquen en la convocatoria, del correspondiente
certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia emitidos por la Sociedad o entidades encargadas de la llevanza

del registro de anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

2. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta por cualquier persona. La
representacion debera conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Junta, en los términos y con el
alcance establecidos en la Ley de Sociedades de Capital. Respecto de los casos de solicitud publica de
representacion y, en particular, del eventual conflicto de intereses del representante, se estara a lo previsto

legalmente.”

3.8 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de liquidez y breve descripcion de su

funcién

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el "Contrato de Liquidez") con el intermediario financiero, miembro de

mercado, GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (el "Proveedor de Liquidez").

En virtud del Contrato de Liquidez de fecha 7 de noviembre de 2022, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de acciones de la
Sociedad en BME Growth, de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas
de contratacion de acciones de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity y su normativa de

desarrollo (las “Normas de Contratacién”).

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una suficiente frecuencia de

contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitird a la Sociedad la informacion sobre la ejecucién del contrato que aquélla precise para

el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes en BME Growth de
acuerdo con sus Normas de Contratacion y dentro de sus horarios de negociacion previstos para esta Sociedad, no
pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez mediante

operaciones de elevado volumen tal y como éstas se definen en la Circular 5/2020.
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En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner a disposicion del Proveedor de
Liquidez una combinacion de 200.000 euros en efectivo y 64.104 acciones de la Sociedad equivalente a 200.004,48 euros
de acuerdo con el precio de referencia fijado para la incorporacién de las acciones de la Sociedad a BME Growth, con la
exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato

de Liquidez.

El Contrato de Liquidez tendra una duracion indefinida, entrando en vigor en la fecha de incorporacion a negociacion de las
acciones de la Sociedad en BME Growth y podra ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud de este por la otra parte, o por decision unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando
asf lo comunigue a la otra parte por escrito con una antelacién minima de sesenta (90) dias. La resolucién del Contrato de

Liquidez sera comunicada por la Sociedad a BME Growth.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de la Sociedad es exclusivamente la de permitir al
Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos

salvo en caso de que los mismos excediesen de las necesidades establecidas por la normativa de BME Growth.

El Proveedor de Liquidez debera disponer una estructura organizativa interna que garantice la independencia de actuacion

de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez respecto a la Sociedad.

El contrato de liquidez prohibird que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de la Sociedad instrucciones sobre el
momento, precio o demas condiciones de las operaciones que ejecute en virtud del contrato. Tampoco podra solicitar ni

recibir informacion privilegiada u otra informacion relevante de la Sociedad.
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04.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
4.1. Plan de Incentivos para Empleados

La Junta General de Socios de Energy Solar Tech celebrada el dia 27 de abril de 2022 aprobd un Plan de Incentivos para
Empleados en Acciones para los ejercicios 2023, 2024 y 2025 (el "PIEA") dirigido a determinados empleados clave del
Grupo, y sociedades vinculadas, prestando servicios a la sociedad, asi como colaboradores externos de la Sociedad, a
determinar por el Consejo de Administracién de la Sociedad (los “Beneficiarios”). Hay que sefialar que los consejeros

ejecutivos (D. Alberto Hernandez Poza y D. José Abel Martin Sdnchez) no estén incluidos en el PIEA.

El PIEA tiene por objeto recompensar a los empleados mas valiosos y comprometidos, por su dedicacion, y esfuerzo, asi

como fidelizar el talento profesional del Grupo Energy Solar Tech.

El PIEA tiene caracter extraordinario, discrecional y no consolidable, y se implanta por la exclusiva voluntad de la
Sociedad de ofrecer a los Beneficiarios su participacion en el mismo. Este no constituye una relacion laboral ni se
considera parte del salario o remuneracion en lo referente al cese voluntario de la relacién laboral, indemnizacién por

despido procedente, improcedente o nulo.

En virtud del PIEA, la Sociedad concedera a cada Beneficiario el derecho a recibir un determinado importe adjudicado en
numero de acciones ordinarias de Energy Solar Tech (las “Acciones”) que se indicara en la carta de invitacion al PIEA
para cada Beneficiario, sujeto a que se produzca la incorporacion de las Acciones de la Sociedad en el Mercado, al
cumplimiento de los objetivos del Grupo y al mantenimiento de una relacion contractual, de caracter mercantil o laboral,

de los Beneficiarios con la Sociedad durante el periodo de tiempo establecido en el PIEA.

Los Beneficiarios podran ser todos los empleados y colaboradores definidos con anterioridad a excepcién de los socios
fundadores y empleados no elegibles por rendimiento o categoria conforme a la decision del Consejo de Administracion.
Los beneficiarios seran definidos anualmente y de manera independiente para cada entrega, decidiendo voluntariamente

su adhesion al PIEA.

La distribucién entre los Beneficiarios se realizara conforme a la estructura categérica dentro de la Sociedad y evaluacion
del desempefio, sometido a la aprobacion del Consejo de Administracién en su comision retributiva no permanente.
Dicho Consejo se reserva el derecho absoluto, a su entera disposicion, de suspender, modificar, cancelar o rescindir los

planes de acciones en cualguier momento sin compensacion para el empleado.

La entrega de las Acciones a cada uno de los Beneficiarios se hard efectiva en tres fechas de entrega (las “Fechas de
Entrega”), siempre que se cumplan las condiciones establecidas a tal efecto en el PIEA. La primera Fecha de Entrega
sera en la cual se cumpla un afio del primer dia de cotizacion de las acciones de Energy Solar Tech. Las dos Fechas de

Entrega posteriores seran el mismo dia y mes de los dos afios siguientes a la primera fecha de entrega.

107



an
ergy

El derecho de ejercicio de la asignacion sera del 50% en el primer afio desde la Fecha de Entrega y del 25% en el segundo

y tercer afio desde dicha fecha.

De acuerdo con lo anterior, la duracion del PIEA se corresponde con el periodo comprendido entre la fecha de su
aprobacion y la ultima fecha de entrega de las Acciones. La fecha de los 3 derechos de ejercicio esta definida por la
fecha de salida a mercado de las Acciones de Energy Solar Tech, siendo la fecha de entrega la misma fecha en los tres
ejercicios siguientes. En todo caso, las Acciones podran entregarse unicamente en cumplimiento de lo previsto por la
normativa de abuso de mercado, y en particular, de lo previsto en el Reglamento (UE) No 596/2014 del Parlamento

Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado y cualquier otra normativa que lo desarrolle.

El niumero total de Acciones de Energy Solar Tech que podra percibir el conjunto total de los Beneficiarios al amparo del
PIEA no excedera del 2% del capital social, con posibilidad de reparto incompleto. De este total se realizaran tres entregas

independientes, el 50% se asignara para el afio 2023, 25% para el afio 2024 y 25% para 2025.

Desde su entrega, las Acciones conferiran a los Beneficiarios los derechos y obligaciones econémicas, politicas y de
cualquier otra naturaleza inherentes a las mismas. Las Acciones se entregaran al Beneficiario al valor de cotizacion que
tuvieran en la Fecha de Entrega, sin que la Sociedad asuma compromiso o responsabilidad alguna en relacion con dicho

valor y sus eventuales variaciones.

La Sociedad podra exigir (i) la reduccion ("‘malus”) de las Acciones asignadas a los Beneficiarios, o (ii) la devolucion
("clawback”) de las Acciones que hayan sido objeto de entrega al amparo del presente Plan a los Beneficiarios, o incluso
compensar dicho importe contra otras remuneraciones de cualquier naturaleza que tengan derecho a percibir, en caso
de que con anterioridad a la Fecha de Finalizacion del Plan o durante el afio siguiente a la Fecha de Finalizacion del Plan
se produzcan, en opinion del Consejo de Administracion de la Sociedad, determinados supuestos excepcionales que

afecten a los resultados de la Sociedad, o que deriven de una conducta inapropiada del Beneficiario.

Sera el Consejo de Administracion de la Sociedad el que determine si han concurrido las circunstancias que dan lugar a
la aplicacion de las cldusulas de reduccion o recuperacion de las Acciones, en los supuestos que afecteny, en ese caso,

el nimero de Acciones que deba ser reducido o devuelto y la forma en que deba producirse.

En caso de producirse cambios internos o externos significativos que evidenciaran la necesidad de revisar el Plan, el
Consejo de Administracion de la Sociedad podra modificar los términos del Plan, incluyendo la posibilidad de liquidar el

Plan en metalico y de forma anticipada.

En el supuesto de que, con posterioridad a la incorporacion a cotizacion en el Mercado, se produzca un cambio de control
en Energy Solar Tech, o un evento u operacién societaria y sin perjuicio de que, en opinion de la Sociedad, pudiese afectar

de forma significativa al Plan, el Plan seguira su calendario de liquidacion.
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4.2. Buen gobierno Corporativo

Una vez que sus acciones sean incorporadas al segmento de negociacion BME Growth, la Sociedad tendra la
consideracion de entidad de interés publico y, en consecuencia, estara obligada a contar con una Comision de Auditoria
con la composicion y funciones contempladas en el articulo 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital, todo
ello, de conformidad con lo previsto en el articulo 3.5 a) y la disposicién adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de

julio, de Auditoria de Cuentas.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo por las normas contenidas en los Capitulos I, lll, IV y V del Titulo XIV de la Ley de
Sociedades de Capital, las cuales resultaran de aplicacion a la Sociedad de conformidad con lo previsto en la disposicion
adicional decimotercera de la Ley de Sociedades de Capital al solicitar la incorporaciéon a negociacion de sus acciones
en el sistema multilateral de negociacion BME Growth, a la Sociedad no le resultaran de aplicacion las restantes
disposiciones legales contenidas en el Titulo XIV de la Ley de Sociedades de Capital, ni las recomendaciones recogidas
en el “Codigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas” de la Comision Nacional del Mercado de Valores, aprobado
en febrero de 2015y revisado en junio de 2020, aplicables a sociedades cotizadas, por no considerarse la Sociedad una

“sociedad cotizada” al no tener sus acciones admitidas a negociacion en un mercado regulado.

No obstante lo anterior, pese a no resultarle de aplicacion dicha regulacion y recomendaciones, la Sociedad ha
considerado conveniente adoptar determinadas medidas de gobierno corporativo inspiradas en dicha regulacion y
recomendaciones en aras a aumentar la transparencia, confianza y seguridad de los inversores y mejorar sus practicas

de buen gobierno corporativo.

A continuacion, se resumen brevemente las principales medidas implementadas por la Sociedad en relacion con el buen

gobierno corporativo:

e La aprobacion de un Reglamento de la Junta General de Accionistas que tiene por objeto regular los principios de
organizacién y funcionamiento de la Junta General de la Sociedad y que contiene, por tanto, el régimen de
convocatoria, preparacion, informacion, concurrencia y desarrollo de la Junta General, asi como del gjercicio de los
derechos politicos de los accionistas con ocasion de su convocatoria y celebracion, todo ello de conformidad con la

normativa vigente que resulte de aplicacién y teniendo en cuenta las mejores practicas de buen gobierno.

e Laaprobacién de un Reglamento del Consejo de Administracién que contiene los principios de actuacién del Consejo
de Administracién de la Sociedad, asi como las reglas basicas de su organizacién y funcionamiento y las normas de
conducta de sus miembros, todo ello con el fin de lograr la mayor transparencia, eficacia y control en sus funciones

de desarrollo y consecucion del interés social.

e La aprobacién de una Politica de Remuneraciones de los consejeros que tiene como objetivos (i) atraer, retener y
motivar la contribucion de los profesionales que la Sociedad necesita para cubrir el espectro de conocimientos,
competencias y experiencia requeridos en el Consejo de Administracion, asegurando que se pueda contar con

candidatos idéneos para el desempefio del cargo; (ii) fortalecer la consistencia de la retribucién con una efectiva
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gestion del riesgo; (iii) prevenir los posibles conflictos de interés; y (iv) motivar y reforzar la consecucion de resultados

de la Sociedad.

A estos efectos, la Politica de Remuneraciones persigue establecer un esquema retributivo adecuado a la dedicacion
y responsabilidad asumidas por las personas a las que resulta de aplicacion, con el fin de, por un lado, atraery retener
a los perfiles mas adecuados y, por otro, contribuir a que la Sociedad pueda cumplir sus objetivos estratégicos dentro

del marco en que desarrolla su actividad.

La aprobacién de un Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los Mercado de Valores (el “Reglamento
Interno de Conducta”): Si bien el Real Decreto-ley 19/2018, de 23 de noviembre, de servicios de pago y otras medidas
urgentes en materia financiera, suprimié la obligacion de los emisores de contar con un reglamento interno de
conducta, en el marco de las mejores practicas de gobierno corporativo, la Sociedad ha considerado apropiado
contar con un reglamento de este tipo, en la medida en que constituye una herramienta eficaz para que las personas
sujetas al mismo dispongan de un texto que recoja de forma sistematizada determinadas normas de conducta que
les resultan de aplicacion sobre diversas materias relativas a los mercados de valores que afectan a la Sociedad y al

resto del Grupo.

El Reglamento Interno de Conducta entrara en vigor una vez que las acciones de la Sociedad sean incorporadas a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, al objeto de adaptar la Sociedad a las mejores
practicas en materia de conducta en los mercados de valores y, en particular, fijar las reglas para la gestion y control
de lainformacion privilegiada y otra informacion relevante, la realizacion, en su caso, de operaciones con autocartera,
asi como imponer ciertas obligaciones, limitaciones y prohibiciones a las personas sujetas al mismo, todo ello con
el fin de tutelar los intereses de los inversores en los valores de la Sociedad y prevenir y evitar cualquier situacion de

abuso de mercado, todo ello conforme a la normativa aplicable.

La Comision de Auditoria se compone exclusivamente por consejeros independientes frente a la exigencia legal de
gue al menos la mayoria de sus miembros sean consejeros independientes, y los mismos han sido designados en

atencion a sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria y gestion de riesgos.

Por lo que respecta al funcionamiento de la Comision de Auditoria, de conformidad con lo previsto en el Reglamento
del Consejo de Administracion, para el mejor cumplimiento de sus funciones, la Comision de Auditoria podra
convocar a cualquier empleado o directivo de la Sociedad para que comparezca ante la misma, asi como recabar el

asesoramiento de expertos externos cuando lo juzgue necesario para el adecuado cumplimiento de sus funciones.

Asimismo, la Comision de Auditoria debera elaborar un informe anual sobre su funcionamiento, destacando las
principales incidencias surgidas, silas hubiese, en relacion con las funciones que le son propias y, cuando la Comisién

lo considere oportuno, incluira en dicho informe propuestas para mejorar las reglas de gobierno de la Sociedad.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y vinculaciones con el Emisor

El Asesor Registrado de la Sociedad es GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. (en virtud del contrato firmado el dia 25 de octubre
de 2022). Como consecuencia de esta designacién, desde dicha fecha, GVC GAESCO VALORES, SV, S.A. asiste a la
Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le resultan de aplicacion por la normativa de BME Growth (en particular,
por la Circular 4/2020).

GVC GAESCO VALORES, S.V,, S.A. fue autorizado por el consejo de administracién de BME Growth como asesor registrado
el 1 de diciembre de 2008, segun establece la Circular 4/2020, y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores
Registrados de BME Growth.

GVC GAESCO VALORES, S.V,, S.A. con domicilio social en Calle Fortuny, 17 de Madrid y provista del C.I.F. n® A-62132352,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio 212, Hoja M-657.514, Inscripcion 12.

La Sociedad y GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. declaran que, a la fecha de este Documento Informativo, no existe entre
ellos relacion alguna ni vinculo de ningun tipo mas alla del constituido por el nombramiento de Asesor Registrado, Proveedor

de Liquidez y Entidad Agente.

GVC GAESCO VALORES, S.V,, S.A. actua en todo momento en el desarrollo de su funcién como asesor registrado siguiendo
las pautas establecidas en su cédigo interno de conducta, asi como la normativa de aplicacion a BME Growth, y manifiesta
gue cumple con los procedimientos y mecanismos que apliquen para resolver posibles conflictos de interés y salvaguardar
su independencia en cuanto Asesor Registrado respecto de las empresas a las que asesore como asi se ha ratificado por
la CNMV.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de valores y operaciones
de capital. El equipo de profesionales que prestan el servicio de Asesor Registrado estd formado por un equipo

multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacion del servicio.

5.2 En caso de que el documento incluya alguna declaracion o informe de tercero emitido en calidad de experto se debera
hacer constar, incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que

el tercero tenga en el Emisor

No aplica.
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5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de incorporacion

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la Sociedad en relacion con la incorporacion a

negociacion de sus acciones en BME Growth:

A GVC Gaesco Valores, S.V.,, S.A. ha sido designado como Entidad Agente, Asesor Registrado y Proveedor de Liquidez.

B. Gomez-Acebo & Pombo Abogados, S. L. P. es el despacho encargado del asesoramiento legal de la Sociedad en
el proceso incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth y ha realizado la due diligence legal,

fiscal y laboral, de acuerdo con los requisitos establecidos en la Circular de BME Growth 1/2020

C. Grant Thornton Corporacion S.L.P. como asesor financiero, ha realizado la due diligence financiera, de acuerdo con

los requisitos establecidos en la Circular de BME Growth 1/2020.

Por otro lado, las siguientes entidades, bajo su responsabilidad como auditores de cuentas, han prestado los siguientes

servicios a la Sociedad:

A. AUREN Auditores SP, S.L.P., ha emitido informes de auditoria sobre las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 y para los estados

financieros intermedios resumidos consolidados a 31 de julio de 2022,
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6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Energy Solar Tech declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas identificadas para ceder
los datos de cardcter personal de los mismos y de los incorporados en sus curricula a los efectos del cumplimiento de las
disposiciones recogidas en la Circular 1/2020 de BME Growth.
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Cuentas Anuales consolidadas e Informe de
Auditoria de cuentas anuales emitido por un
auditor independiente correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020
de Energy Solar Tech, S.L.



ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Informe de auditoria independiente,
Cuentas anuales consolidadas

al 31 de diciembre de 2020

e Informe de Gestion del ejercicio 2020
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de ENERGY SOLAR TECH, S.L.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ENERGY SOLAR TECH, S.L. y sus sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 3 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales consofidadas de nuestro informe.,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia seguln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Descripciéon  El reconocimiento de ingresos es un &rea significativa, particularmente en el
cierre del ejercicio en relacion con su adecuada imputacion temporal, por lo que
lo hemos considerado como aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestra En respuesta al citado aspecto, hemos realizado, entre otros, los siguientes
respuesta procedimientos de auditoria:

e Hemos realizado un entendimiento y evaluacién de los controles sobre los
procedimientos de control interno que el Grupo tiene establecidos en el
proceso de reconocimiento de ingresos.

e Hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de clientes
realizando, en caso necesario procedimientos de comprobacién alternativos
mediante verificacion de cobros posteriores o documentacién soporte
justificativa de la operacion.

e Hemos realizado pruebas sustantivas sobre una muestra de los ingresos
reconocidos.

e« También se ha llevado a cabo la comprobacion de si las transacciones se
encontraban registradas en el periodo adecuado.

» Hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestiéon consolidado del ejercicio
2020, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidon consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestidn consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consclidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.
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» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidbn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
ENERGY SOLAR TECH, S.L., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plablicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

Inscrita en el ROAC NO S2347 AUDITORES
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

/
P e ="

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.

Emlllq Tornos Ramirez 2022 Nam. 01/22/01640

Inscrita en el ROAC N© 21653 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
In an"n’e’d’e :u‘nd‘it‘o;\'; :15 Llu.erlﬂt.a; ;u}eltc')
ala normativa de auditoria de cuentas
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Situacion financiera consolidada

Notas 2020
memoria
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 994.856,18
Inmovilizado material 5,8 990.445,61
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro 286.720,27
inmovilizado
Inmovilizado en curso y anticipos 703.725,34
Inversiones financieras a largo plazo 9 1.459,00
Otros activos financieros 1.459,00
Activos por impuesto diferido 2.951,57
B) ACTIVO CORRIENTE 1.610.773,17
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 241.437,07
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 82.364,20
Otros créditos con las Administraciones ptblicas 169.072,87
Inversiones financieras a corto plazo 9 3.331,26
Ofros activos financieros 3.331,26
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.366.004,84
Tesoreria 1.366.004,84
TOTAL ACTIVO (A+B) 2.605.629,36
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
A) FONDOS PROPIOS 13 1.717.390,20
Capital 7.469,68
Prima de emision 1.940.176,48
Reservas (182.844,17)
Ofras reservas (182.834,71)
Reservas de consolidacion (9,46)
Resultado del ejercicio 7 (47.411,79)
B) PASIVO NO CORRIENTE 713.107,12
Deudas a largo plazo 713.107,12
Deudas con entidades de crédito 15,16 87.735,97
Otros pasivos financieros 16,20 625.371,15
C) PASIVO CORRIENTE 175.132,04
Deudas a corto plazo 25.612,36
Deudas con entidades de crédito 15,16 25.667,99
Otros pasivos financieros 16 (65,63)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 149.519,68
Proveedores 16 134.314,72
Acreedores varios 16 (2.389,08)
Personal 1,40
Pasivos por impuesto corriente 5.178,58
Otras deudas con las Administraciones publicas 12.414,06
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 2.605.629,36
Pagina 3
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Ejercicio 2020

Cuenta de resultados consolidada

Notas

memoria 2020
Importe neto de la cifra de negocios 21 349.480,61
Ventas 75.423,74
Prestacion de servicios 274.056,87
Aprovisionamientos 21 (76.746,30)
Consumo de mercaderias (76.458,87)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (287,43)
Gastos de personal 21 (124.680,73)
Sueldos y salarios asimilados (95.646,62)
Cargas sociales (29.034,11)
Otros gastos de explotacion (52.549,72)
Servicios exteriores (119.991,99)
Tributos (3,58)
Amortizacion del Inmovilizado 538 (47.968,05)
Otros resultados (361,45)
RESULTADO DE EXPLOTACION (20.271,49)
Ingresos financieros 90,31
Gastos financieros (14.168,46)
Diferencias de cambio (4.368,29)
RESULTADO FINANCIERO (18.446,44)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (38.717,93)
Impuesto sobre beneficios 17 (8.693,86)
RESULTADO DEL EJERCICIO (47.411,79)

1
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Estado de flujos de efectivo consolidado
Notas

Memoria 2020
Resultado del ejercicio antes de impuestos (38.717,93)
Ajuste del resultado (66.607,67)
Amortizacién del inmovilizado 8 47.968,05
Ingresos Financieros (90,31)
Gastos Financieros 14.168,46
Diferencias de Cambio 4.368,29
Correcciones Pérdidas 4.547,09
Correcciones Beneficios (178,80)
Correcciones Pérdidas (133.022,16)
Cambios en el capital corriente (152.040,60)
Deudores y otras cuentas a cobrar (55.400,76)
Otros activos corrientes (146.863,50)
Acreedores y otras cuentas a pagar 34.890,80
Otros pasivos corrientes 15.332,86
Otros Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (17.309,20)
Pagos de intereses (14.168,46)
Cobros de intereses 90,31
Cobros/Pagos impuesto sobre beneficios (3.231,05)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (274.675,40)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (989.543,28)
Pagos por inversiones en empresas grupo y asociadas 16 (82.371,15)
Pagos por inversiones en inmovilizado material (903.755,46)
Pagos por inversiones en activos financieros (1.957,67)
Pagos por inversiones en otros activos 9 (1.459,00)
Cobros por desinversiones 30.000,00
Cobros por desinversicnes en empresas grupo y asociadas 30.000,00
Flujo de efectivo de las actividades de inversién (959.543,28)
Emision de instrumentos de patrimonio 13 1.947.646,16
Amortizacién de instrumentos de patrimonio =
Emisién 738.553,09
Deudas con entidades de crédito 15,16 113.403,96
Deudas con empresas del grupo y asociadas 16 400.000,00
Otras deudas 16 225.149,13
Pagos por dividendos y remuneraciones de otras instituciones de
patrimonio (109.855,94)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 2.576.343,31
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (4.368,29)
Variacién neta del efectivo o equivalente 1.337.756,34
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 28.248,46
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 1.366.004,84
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
Patrimonio
atribuible a Reservas
Patrimonio participaciones  Capital Prima de consolidad Resultados
Notas neto total no dominantes social emision Reservas as del ejercicio
Saldo inicial 2020 - - - - - - -
Aumento de capital 13 1.947.646,20 - 7.469,68  1.940.176,52 0,00 = -
Otras variaciones de patrimonio neto (230.246,54) - - - (182.834,75) (9,46) -
Otras variaciones (182.834,75) - = - - (9.46) =
Total resultado consolidado (47.411,79) - - - (182.834,75) - (47.411,79)
Saldo final 2020 1.717.390,20 - 7.469,68  1.940.176,52 (133.579,00) (9,46) (47.411,79)
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Nota 1. Actividad de la empresa e informacién general

Energy Solar Tech, S.L. con NIF B88607841 (en adelante Sociedad Dominante) es una sociedad limitada espafiola
que fue constituida el 18 de febrero de 2020. Fue inscrita en el registro mercantil de Madrid, en el tomo: 40305,
folio: 1, hoja: M-716021.

El domicilio de la sociedad dominante es situado en la calle Nifiez Morgado 1, Bajo A, de Madrid.
La sociedad no dispone de ningtin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

El grupo Energy Solar Tech, S.L. desarrolla sus actividades en el comercio de energia eléctrica.

El euro es la moneda en la que se presentan las Cuentas Anuales Consolidadas.

Nota 2. Estructura del Grupo

La relacion de sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2020 se detalla en la siguiente tabla.

% Participacion

Sociedad Domicilio Actividad 2019 2020

Agais Servicios Madrid: C/ Nifiez  Comercio de

Energéticos, S.L.  Morgado 1, Bajo A Energla Eléctrica 0% 100%

La sociedad Energy Solar Tech, S.L. con fecha 31 diciembre de 2020 adquirié el 100% del capital de la sociedad
Agais Servicios Energéticos, S.L., que se registraron por un valor de 82.371,15 euros correspondiente al valor
razonable de los activos recibidos.

En el ejercicio 2020, |la sociedad dependiente ha cerrado su ejercicio social el 31 de diciembre.

A 31 de diciembre 2020 fecha en la que se incorpor6 Agais al grupo ya existia una relacion de control entre ambas
sociedades, por lo que se toma como fecha de primera consolidacion a efectos contables la fecha de inicio del
ejercicio de la dominante, en este caso 18 de febrero de 2020. Tal y como indica Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre.

Nota 3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las dos sociedades que
conforman el grupo (se detallan en la Nota 2) al objeto de presentar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de
la situacion financiera consolidada, de los resultados consolidados, de los flujos de efectivo consolidados y de los
cambios en patrimonio neto consolidado del grupo Energy Solar Tech.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas estan expresadas en
euros salvo que se indique lo contrario.

No han existido razones excepcionales que hayan motivado el incumplimiento de alguna disposicion legal en
materia contable para mostrar la imagen fiel en la confeccién de las cuentas anuales y resultados del grupo

No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacion de las
disposiciones legales es suficiente para mostrar la imagen fiel de grupo.
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Principios contables no obligatorios aplicados

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segln el Cédigo
de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad,
Prudencia, No compensacién e Importancia relativa

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al ejercicio actual o a
ejercicios futuros del grupo

La direccion de la empresa no es consciente de incertidumbres que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de
que la empresa siga funcionando normalmente.

Comparacion de la informacién

La sociedad dominante comenzé su actividad durante el ejercicio 2020, por tanto, no se presenta informacion
relativa al ejercicio 2019, no habiendo comparacién posible con el ejercicio anterior.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ciertos
eplgrafes se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes
de la presente memoria.

Elementos recogidos en varias partidas
Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unica partida del balance.

Cambios en criterios contables

En el ejercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.

Correccion de errores

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccion de errores.

Empresa en funcionamiento

No existe ninguna incertidumbre respecto al funcionamiento normal de la empresa, ni que indique que pueda
plantearse un proceso de quiebra del principio de empresa en funcionamiento.

Nota 4. Normas de consolidacion de sociedades dependientes

Normas de consolidaciéon Sociedades dependientes
Las cuentas anuales individuales de las “sociedades dependientes” se han consolidado con las de la Sociedad
Dominante por aplicacion del “método de integracién global®, en consecuencia;

El fondo de comercio representa conforme a la regla 2° del articulo 46 del Fondo de Comercio, la diferencia positiva
entre el valor contable de la participacion de la sociedad dependiente y el valor atribuible a dicha participacion del
valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos conforme a la NRV 19 del Plan General de
Contabilidad vigente.

En el supuesto excepcional de que esta diferencia sea negativa se considerara ingreso del gjercicio en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.
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Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio de consolidacion no son objeto de
reversion en ejercicios posteriores.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

En el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
los principios contables y criterios de valoracién utilizados por las sociedades dependientes con los aplicados por
la Sociedad Dominante.

En el momento de la adquisicion de la sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes se
registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. No hay diferencias positivas entre el precio de
adquisicion y los valores razonables de los activos netos.

Participaciones no dominantes

Las participaciones de la sociedad dominante en la sociedad dependiente son del 100% de su capital, por tanto,
no existen a 31 de diciembre de 2020 accionistas o socios minoritarios. No aparecen por tanto en estas cuentas
capitulos relacionados con las “participaciones no dominantes”.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan

referidos a la misma fecha de presentacién y al mismo periodo que los de la Sociedad Dominante.

Nota 5. Normas de registro y valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

Inmovilizado intangible

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de activo y los
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad. Ademas,
cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables que surgen de derechos legales
o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion,
sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en el precio de
adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida Util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han sufrido por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han ajustado las amortizaciones de los
ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando su valor
contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el precio de
adquisicion o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Ptblica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacién inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales como los costes de
rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se han

I
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devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido girados por el proveedor o
corresponden a algdn tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicién, fabricacion o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida atil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han sufrido por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han ajustado a las amortizaciones
de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su reversion se
ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido incorporados al
activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, ddndose de baja el valor contable de los elementos que se han substituido.

En la determinacién del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los costes
relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de forma distinta
a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacién. Al realizar una gran reparacion,
su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una substitucién, siempre y cuando se hayan
cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La empresa no ha firmado ningun contrato de arrendamiento financiero durante el ejercicio.

Inversiones inmobiliarias

La sociedad no ha realizado durante el ejercicio inversiones inmobiliarias, y siendo su primer afio de actividad su
valor en balance 0. Por tanto, la amortizacion realizada durante el ejercicio para la totalidad de los elementos del
activo inmovilizado inmobiliario de 0 euros ya que la empresa no tiene bienes de esta naturaleza, y las perdidas

por deterioro han ascendido a 0 euros.

Permutas

La sociedad no adquirida por permuta ninglin elemento de su inmovilizado.

Criterios empleados en las actualizaciones de valor practicadas
No se han realizado actualizaciones de valor.

Activos y pasivos financieros

Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo, instrumentos de
patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro activo financiero. También se han

incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

¢ Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financleros incluye, por un lado, créditos
por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacién de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, y, por otro lado, otros activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son de cuantia
determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado
inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes
de transaccion.

« Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los activos
financieros que se han originado o se han adquirido con el propésito de venderlos a corto plazo, o a los
activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros con el fin de obtener
ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos financieros derivados sin contrato

[
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de garantia financiera y sin designaciéon como instrumento de cobertura. Estos activos financieros se han
valorado por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada.

« Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no incluidos en
la categoria de "Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos financieros se han valorado
inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una obligacién
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir
al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

« Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, Yy los débitos por operaciones no comerciales, que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente por su coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

+ Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni hayan sido
designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente por
su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién que les son directamente atribuibles.

Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro han sido distintos en funcién de la categoria
de cada activo financiero:

e  Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia
de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan ocasionado una reduccion en los flujos
de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros ha sido la
diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estiman van a
generar. En su caso, se ha substituido el valor actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacion
del activo, siempre que este haya sido suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro,
asi como su reversién, se han reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

»  Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracién inicial, este tipo de activos,
se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir
en su enajenacién. Los cambios que se han podido producir en el valor razonable, se han imputado en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Activos financieros a coste: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia de alguna
evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversion no haya sido recuperable. El importe de
la correccion valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable. Las
correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un gasto o ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o se hayan
cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesion en las que no ha procedido dar de baja el activo
financiero, se ha registrado adicionalmente un pasivo financiero derivado de los importes recibidos.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacion se ha extinguido.
También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque sea con la intencién de
recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, y la contraprestacion pagada,
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incluidos los costes de transaccion atribuibles, se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que ha tenido lugar.

Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las inversiones
que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 112 de la elaboracion de las cuentas anuales. Este
tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y posteriormente también por su coste, menos
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre que haya
existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Las correcciones
valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han registrado como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite, el valor en
libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se han reconocido utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha declarado el derecho del socio a recibirlo.

Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha de auto, y en
condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran teniendo en cuenta si, los
créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.

Aquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las clausulas de
quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su cuantia, sobre el
crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la anterior y llevando las diferencias, contra
la nueva cuenta, “Gastos/Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores”.

En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva deuda/crédito, incluidos
los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo originales, difieren en menos de un 10%, se
registran, activando los ingresos/gastos correspondientes, ajustando el valor de la deuda/crédito original.

Valores de capital propio en poder de la empresa

Elimporte de los instrumentos de patrimonio propio se ha registrado en el patrimonio neto como una variacién de
fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio propio (ampliaciones
de capital) se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicién o el coste de produccion. El precio de adquisicion ha incluido el importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que
los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se han incluido en el precio de adquisicion o de produccion, los gastos financieros, tal y como indica el
apartado sobre inmovilizado material incluido en esta memoria.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes intercambiables
entre si, se ha adoptado con caracter general el método del precio medio o coste medio ponderado. El método
FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La composicién de las existencias de la sociedad al 31 de diciembre de 2020 es de 0,00 euros

Transacciones en moneda extranjera

La valoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacion al importe
en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas
monedas, en la fecha de la transaccién. Se ha utilizado un tipo de cambio medio del periodo (como maximo
mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese intervalo.
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Para la valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

o Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

« Partidas no monetarias valoradas a coste historico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacién se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion asi obtenida en ningin caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

o Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacién del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier diferencia
de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

Impuestos sobre beneficios
No se han reconocido activos ni pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y siempre
que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como consecuencia de
unadisminucién de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se haya podido valorar o estimar
con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccién se pueda estimar
con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha del cierre del ejercicio. Sélo se
han contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes condiciones: cuando el importe de los
ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la empresa haya recibido beneficios o rendimientos de

la transaccion, y esta transaccion haya podido ser valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando
los costes incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

El método empleado durante el ejercicio, para la determinacion del porcentaje de realizacién en la prestacion de
servicios ha sido:

Prestacion de servicios  Criterio de determinacién del porcentaje de la prestacién realizada

Método de porcentaje de realizacion

Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y los criterios de registro
contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados respecto a su importe
o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por una disposicién legal, contractual
o por una obligacién implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que han surgido
por la actualizacién de la provisién como un gasto financiero conforme se han ido devengando. En los casos de
provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no se ha efectuado ningun tipo de descuento.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién, donacion
0 legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable del importe
concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

/]

Pagina 13



Cuentas anuales consolidadas

Energy Solar Tech, S.L. y sociedades dependientes Ejercicio 2020

A efectos de imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los deéficits de explotacién, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han concedido,
salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos especificos, se han
imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos. Cuando se han concedido para
adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del ejercicio en la medida en que se ha
producido la enajenacién o en proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han
recibido importes monetarios sin asignacion a una finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio
en que se han reconocido.

Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdmica controlada conjuntamente por dos
o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se manifiesten a través de la
constitucién

de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son las uniones temporales de empresas y las
comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte proporcional
que le corresponda, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los
pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su control,
y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto. Asimismo, se han reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio
conjunto.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre las empresas
del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en €l momento inicial

por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion haya diferido del valor razonable,
la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econémica de la operacion.

Nota 6. Informacién financiera por segmentos

El grupo desarrolla la totalidad de sus actividades de explotacién dentro de un Gnico segmento: la
comercializacion de energia eléctrica.
Tampoco existe dispersion geografica que de lugar a diferentes segmentos operativos.

Nota 7. Inmovilizado inmaterial

Fondos de Comercio

Con fecha 31 de diciembre se adquirieron el 100% de las participaciones de la sociedad AGAIS Soluciones
Energéticas SL que se registraron por un valor de 82.371,15 euros correspondiente al valor razonable de los
activos recibidos. Esta operacion por lo tanto no dio lugar a asignacion a fondo de comercio.

Estado de movimientos del inmovilizado intangible

El grupo no cuenta con partidas de activo intangible a 31 de diciembre de 2020.
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Nota 8. Inmovilizado material

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en la siguiente tabla:

EJERCICIO ACTUAL

Inmovilizado i

Estado de movimientos del inmovilizado material En.clirso.y
material, intangible e inversiones inmobiliarias anticipos
A) SALDO INICIAL BRUTO 137.636,40 -
(+) Altas 200.030,12 703.725,34
B) SALDO FINAL BRUTO 337.666,52 703,725,34
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

INICIAL 2.978,20 -
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 47.968,05 -

(+) Aumento de la amortizacién acumulada por
efecto de la actualizacion

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - =

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos - -

D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 50.946,25 -
E) CORRECCIONES VALOR DETERIORO,

SALDO INICIAL

(+) Correcciones valorativas por deterioro

reconocidas en el periodo

(-) Reversion de correcciones valorativas por

deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas o fraspasos - -

F) CORRECCIONES VALOR DETERIORO,
SALDO FINAL

Las altas del ejercicio 2020 corresponden fundamentalmente a la adquisicion de equipos e instalacion de
equipamiento eléctrico.

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida (til indefinida.

No se adjunta informacion adicional sobre ningin epigrafe al no ser suficientemente significativo, ni por su
naturaleza, ni por su importe.

Es politica del Grupo contratar pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a las instalaciones técnicas y resto de elementos del inmovilizado material.

Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

La empresa no ha suscrito ninguna operacion de arrendamiento financiero u operacién de naturaleza similar que
conlleve la opcién y/o compromiso de adquisicion.

()
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Nota 9. Activos financieros

Activos financieros

No Corrientes Corrientes
A) Saldo Inicial - -
(+) Entradas 1.459,00 3.331,26
(-) Salidas - =
B) Saldo Final 1.459,00 3.331,26

Los activos financieros en balance representan las fianzas y avales otorgadas como garantia de las actividades
del grupo. Estos activos no devengan intereses y se reconocen por el importe efectivamente entregado.

Cuentas Correctoras

No existen movimiento en las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro del valor
originadas por el riesgo de crédito.

Activos financieros valorados a valor razonable

La empresa no cuenta en su balance con Activos Financieros, mantenidos para negociar tampoco existen
instrumentos financieros derivados.

En la determinacion el valor razonable de los activos financieros mostrados en balance, se utilizan los modelos y
técnicas de valoracion siguientes.

Descripcion Método de valoracion empleado
Empresas del Grupo Valor Neto Contable
Empresas Multigrupo N/A
Empresas Asociadas N/A

Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La compafiia pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

No existen correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones como queda totalizado
en la siguiente tabla.

Nota 10. Existencias

Dada la actividad de las sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2020 no cuenta con ninguna partida de
existencias en su balance.
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Nota 11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El desglose de este epigrafe de esta partida del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Deudores comerciales 2020
A) Clientes Comerciales 82.364,20
(-) Correcciones Valorativas por deterioro -
B) Deudores Varios 169.072,87
(-) Correcciones Valorativas por deterioro -
B) Total 241.437,07

A 31 de diciembre no existen créditos comerciales entre las sociedades del grupo.

Las cuentas para cobrar no devengan intereses. El periodo medio de cobro de los clientes es de 7 dias en el
ejercicio.

Nota 12.  Efectivo y equivalente de efectivo

Estos activos financieros se registran a su valor razonable que coincide fundamentalmente con su valor de
mercado, principalmente cuentas corrientes.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

Nota 13. Fondos propios

Importe del capital social

El capital de la sociedad dominante esta representado por 746.968 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas. En la fundacién de la sociedad se emitieron 600.000 participaciones
con posterioridad se emitieron 146.968 nuevas participaciones con un nominal de 0,01 euros cada una y una prima
de emision de 13,23 euros por cada nueva participacion.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cuenta con el 100% de la sociedad mercantil Agais Servicios Energéticos,
S.L.

Acciones propias

La empresa no ha realizado ninguna adquisicion de acciones o participaciones propias. Ni, por tanto, tiene
contabilizada la reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas en garantia:

Reservas
Las cuentas reflejan la cantidad de 182.844,17 euros como saldo negativo correspondientes a los gastos que

han conllevado la ampliacién de la sociedad durante el ejercicio.
No se ha realizado ningun movimiento, durante el ejercicio de la Reserva de Revalorizacién.

2020
Reserva Legal -
Reservas Consolidacion (9,46)
Reservas Voluntarias (182.834,17)
Total (182.844,63)
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Nota 14, Provisiones

El grupo no tiene dotadas ninguna provisién de ningin tipo.

Nota 15.

Préstamos y Créditos bancarios

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene un préstamo cuyo importe a corto plazo es de 25.093,66 euros y a largo

plazo es de 87.735,97 euros. Ver nota 16.

Nota 16. Otros Pasivos financieros

El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su vencimiento

se detallan en la siguiente tabla:

Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio actual:

Vencimiento en afios

2021
Deudas con entidades de
crédito
Acreedores por arrendamiento
financiero

25.667,99

Otras deudas (65,63)

Acreedores comerciales no
corrientes

Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar

134.314,72
(2.389,08)

Proveedores

Otros acreedores
Deuda con caracteristicas

2022 2023 2024 2025

25.757,37 26.499,96 27.263,99 8.214,65

69.425,57  149.192,79 149.192,79 128.600,00

Mas de 5

128.600,00

TOTAL

113.403,96

625.315,52

134.314,72
(2.389,08)

especiales

TOTAL

157.538,00  95.182,94  175.692,75 176.816,78 136.814,65 128.600,00 870.645,12

El epigrafe de otras deudas recoge lo siguiente:

La deuda de Energy Solar Tech S.L. con la sociedad Globaltelco Franquicias, S.L, con CIF B85652931
dicha deuda con nimero de referencia 2020/07-001 fue cedida por la sociedad Agais Servicios
Energeticos, S.L. a dicha sociedad con fecha 30 de diciembre de 2020.

De acuerdo las condiciones selladas, durante los 2 primeros afios se pacta que existira carencia de
amortizacién, abonandose Uinicamente intereses.

La deuda de Agais Servicios Energéticos, S.L. con la sociedad Globaltelco Franquicias, S.L, con CIF
B85652931 dicha deuda con nimero de referencia 2020/10-001 con fecha 29 de octubre de 2020.

De acuerdo las condiciones selladas, durante el primer afio se pacta que existira carencia de amortizacion,
abonandose Unicamente intereses.

La deuda con los anteriores Socios de Agais Servicios Energéticos, S.L por la compra de la sociedad.
Aungue la sociedad esta valorada en el balance por su valor neto contable a 31/12/21 el precio de la
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compraventa segln acuerdo ante notario este aplazado y se fija conforme al beneficio antes de impuestos
generado por la compafiia en el periodo del afio 2020 a 2024 con las siguientes reglas;

El precio se calculara mediante la suma de los siguientes conceptos:

1. El 70% del beneficio antes de impuestos proporcional a la cifra de ingresos de los contratos firmados
antes del 1 de enero de 2021.

2. Laccifra anterior se vera incrementada por el 30% del beneficio antes de impuestos proporcional a la cifra
de ingresos de los contratos firmados después del 1 de enero de 2021.

Una vez cerrado cada ejercicio, y calculado el beneficio antes de impuestos de acuerdo con la regla descrita, se
procedera al reparto proporcional de las 25.250 participaciones existentes en la fecha de firma del acuerdo de
compraventa. El pago se realizara proporcionalmente al nimero de participaciones trasmitidas, y debe hacerse
efectivo dentro de los 90 dfas posteriores al cierre formal de cuentas de cada ejercicio.

Del total de las deudas reflejadas en los balances, no existe ninguna con garantia real.

No existen préstamos pagados fuera de plazo ni préstamos impagados antes de la fecha de formulacién de las
cuentas anuales.

Nota 17.  Situacion fiscal

Impuestos sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto sobre
beneficios de la compariia Energy Solar Tech, S.L., se resume en |a siguiente tabla:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - (67.267.70)
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes = =
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio - (134.932,84)
- con origen en ejercicios anteriores - -

Base imponible previa (202.200,54)

Reserva de capitalizacion -

Compensacion de Bases imponibles -
negativas

Reserva de nivelacion B B

Base imponible (resultado fiscal) (202.200,54)

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto sobre
beneficios de la compafiia Agais Servicios Energéticos S.L., se resume en Ia siguiente tabla:

Pagina 19



Cuentas anuales consolidadas

Energy Solar Tech, S.L. y sociedades dependientes Ejercicio 2020

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 57.959,07 -

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio - -
- con origen en ejercicios anteriores - -

Base imponible previa 57.959,07

Reserva de capitalizacion <

Compensacion de Bases imponibles =
negativas

Reserva de nivelacion - -

Base imponible (resultado fiscal) 57.959,07

Seguidamente se informa por el principio de prudencia que no se activa crédito fiscal alguno.
No se contemplan incentivos fiscales con origen en el afio 2020.

No se consideran posibles contingencias legales que afecten al impuesto sobre beneficios por cambio de tipo de
gravamen.

La sociedad esta incluida dentro del &mbito de aplicacion del régimen para empresas de reducida dimension,
puesto que cumple con los requisitos establecidos en el articulo 101 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La
inclusion en este régimen especial, habilita a la empresa para aplicar los incentivos fiscales:

Elementos acogidos a beneficio fiscal

Amortizacion acelerada Libertad de amortizacién Otros

Lenovo Think Pad (297,52euros)

En el ejercicio, no se dan las circunstancias oportunas para activar en el balance los activos o pasivos por
diferencias temporarias siguientes:

Otros tributos

Relacion de circunstancias de caracter significativo, en relacion con otros tributos y/o contingencias de caracter
fiscal. Las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitiva hasta que no hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido de 4 afios. La
sociedad tiene abiertos todas las declaraciones de impuestos que le son aplicables desde su constitucién. La
sociedad no espera que se devenguen pasivos adicionales consecuencia de eventuales inspecciones.

Detalle de inspecciones abiertas.

I _ . Prevision fecha i Ejercicios
Tributo Procedimiento abierto finalizacién Prevision resultado afectados
IVA Revisioén Afo 2020 Septiembre 2021 Conforme 2020

Nota 18. Compromisos y contingencias

El Grupo mantiene avales otorgados 3 miles de euros a 31 de diciembre de 2020, como garantia, fundamentalmente
de sus actividades y de alquileres de locales donde realiza su actividad. Los Administradores del Grupo no consideran
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oportuno registrar provisiones en estas cuentas anuales consolidadas, por lo que no se espera la aparicion de pasivos
adicionales a los registrados.

Nota 19. Inversiones en sociedades contabilizadas aplicando el método de participacion

La sociedad dominante ostenta una participacion del 100% de la sociedad participada, por tanto, no se integra ninguna
sociedad mediante el método de participacion.

Nota 20. Operaciones con partes vinculadas

En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas desglosadas
segun el tipo de vinculacion.

Especificacion de las operaciones con partes vinculadas

A efectos de facilitar la informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas que se han
efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han realizado este tipo de

operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada:

NIF Nombre o Razén social Naturaleza de la vinculacion

B88241096 Agais Servicios Enérgeticos, S.L. Empresa del Grupo
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Negocios Empresas con Personal clave
el b ea,  Emprosss  CTconiunte  dola direccio
daminais del grupo uno de los s significativa o de la entidad
participes sobre la empresa dominante
A) ACTIVO NO CORRIENTE - - - E: B s
B) ACTIVO CORRIENTE & - - - - -
C) PASIVO NO CORRIE_NTE - - - - - =
1. Deudas a largo plazo - - - - - -
a) Deudas con entidades de crédito a largo - - - % = Z
plazo
b) Acreedores por arrendamiento financiero = = - - - -
¢) Otras deudas a largo plazo = = - = - -
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo - - - = » 5
plazo
a) Otras deudas a largo plazo con partes 482.371,15 143.000,00 - - - -
vinculadas
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - = = =
a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE - - - - = g

No existen saldos pendientes con la sociedad vinculada por actividades comerciales.

La informacion contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas de naturaleza similar. No se presenta informacion
individualizada por no haber operaciones que por su cuantia o naturaleza sean significativas.

No existen saldos pendientes con la sociedad vinculada por actividades comerciales.

La informacidn contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas de naturaleza similar. No se presenta informacion
individualizada por no haber operaciones que por su cuantia o naturaleza sean significativas.

No se han incluido, las operaciones, que, perteneciendo al tréfico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en condiciones normales de mercado, sean de
escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

El personal de alta direccién y los miembros del consejo de administracion no han recibido ningdn tipo de retribucién durante el ejercicio.
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Nota 21. Ingresos y gastos

Ventas y prestaciones de servicios

El desglose de las ventas y prestaciones de servicios del ejercicio 2020 se muestra a continuacion:

R — 2020
Importe neto de la cifra de
negocios 349.480,61
Ventas 75.423,74
Prestacion de servicios 274.056,87

Aprovisionamientos

El desglose de los aprovisionamientos del ejercicio 2020 se muestra a continuacion:

N — e 2020
Aprovisionamientos (76.746,30)
Consumo de mercaderias (76.458,87)
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles (287,43)

Cargas Sociales

El desglose de las cargas sociales del gjercicio 2020 se muestra a continuacién:

B 2020
Cargas sociales (124.680,73)
Sueldos y salarios (95.646,62)
Seguridad Social (29.034,11)
Nota 22. Otra informacién
Empleados
El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio:
Niamero medlp de:- personas emple’;adas en Ejercicio
el curso del ejercicio, por categorias Actual
(adaptadas a la CON-11)
Total empleo medio 9

Honorarios Auditores

Los servicios contratados a los auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas en Espafia. La remuneracion por parte del grupo a Auren, S.L.,
firma auditora de Energy Solar Tech, S.L. y de su sociedad dependiente, Agais Servicios Energéticos S.L.,
durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 11.000 euros.

Acuerdos
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No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacién en otro apartado de la memoria.

Subvenciones, donaciones y legados

Durante el ejercicio no se han recibido subvenciones, donaciones y/o legados por terceros distintos a los socios.
No existe movimiento, aumento y/o disminucién alguna referente a estas cuentas.

Compromisos Financieros
No existen compromisos financieros, garantias o contingencias que no figuren en el balance.
Hechos Posteriores

No existe ninguna consecuencia financiera de importancia significativa que se produzcan tras la fecha de cierre
de balance que no se refleje en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance.

Informacién Adicional

No existe ninguna informacion adicional.
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Informe de gestién consolidado

Energy Solar Tech, S.L., matriz del Grupo es una compaiiia fundada al inicio de 2020 que desarrolla sus
actividades en el comercio de energia eléctrica con un modelo de outsourcing energético.

El Grupo tecnologico del sector de la energia, desarrolla un modelo de outsourcing energético, liderando el
mercado, y tiene como misién facilitar la migracion de las empresas al autoconsumo de energias renovables
mediante un modelo que no requiere inversién para el cliente.

Invertimos en instalar a nuestros clientes un conjunto de tecnologias de generacién energética (solar, termo-solar,
micro-edlica, termo-eléctrica) y eficiencia energética (filtros de armonicos activos, baterias de condensadores,
iluminacion led, climatizacion eficiente, entre otras), que les permite obtener significativos ahorros. Estos ingresos
se materializan vendiendo la energia generada por sus activos de produccion y la proveniente de la red publica
directamente al cliente. Adicionalmente, se generan ingresos significativos de la venta de proyectos energéticos a
medida.

El Grupo desarrolla su actividad Unicamente en el mercado espafiol, economia estable dentro de la Unién Europea.
Respecto al mercado eléctrico en el que opera, se trata de un mercado de libre competencia que ofrece al conjunto
de la sociedad un bien necesario para el desarrollo de las actividades.

El Grupo a 31 de diciembre de 2020, dado que inicié su actividad en este mismo afio, contaba con la mayoria de
sus activos clasificados como inmovilizado en curso. Con todo ello, el importe de la cifra de negocios del ejercicio
2020 alcanzo los 349.480 euros con un resultado del ejercicio negativo de 47.411 euros.

Durante el ejercicio 2021 el Grupo tendré en marcha mas de treinta activos que generaran ingresos significativos
recurrentes a corto y largo plazo. Adicionalmente de aproximadamente otros veinte adicionales en curso. El
resultado de 2021 en base a lo anterior serd positivo y la cifra de negocio superar los cuatro millones de euros.

No existen acontecimientos significativos posteriores a cierre que se hayan producido tras la fecha de cierre de
balance que no hayan sido reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance del Grupo.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de ENERGY SOLAR TECH, S.L.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ENERGY SOLAR TECH, S.L. y sus sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa

reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, vy en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos
riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Descripcion El reconocimiento de ingresos es un area significativa, particularmente en el
cierre del ejercicio en relacion con su adecuada imputacioén temporal, por lo que
lo hemos considerado como aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestra En respuesta al citado aspecto, hemos realizado, entre otros, los siguientes
respuesta procedimientos de auditoria:

¢ Hemos realizado un entendimiento y evaluacion de los controles sobre los
procedimientos de control interno que el Grupo tiene establecidos en el
proceso de reconocimiento de ingresos.

¢ Hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de clientes
realizando, en caso necesario procedimientos de comprobacion alternativos
mediante verificacion de cobros posteriores o documentacién soporte
justificativa de la operacion.

¢ Hemos realizado pruebas sustantivas sobre una muestra de los ingresos
reconocidos.

e También se ha llevado a cabo la comprobacién de si las transacciones se
encontraban registradas en el periodo adecuado.

¢ Hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales
consclidadas cumple con los requerimientos del marco normative de
informacién financiera aplicable.

Otra informacioén: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2021, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidén a los administradores de
ENERGY SOLAR TECH, S.L., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. 3
Inscrita en el ROAC NO S2347 VAUDITOREZES

INSTITUTO OE CENSORES JURADODS
DE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.

2022 Nam., 01/22/14316

Emilio Tornos Ramirez
96,00 EUR

Inscrita en el ROAC N° 21653 SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

28 de jUniO de 2022 espafiola o internacional
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Estados de situacion financiera consolidados
ACTIVO me:::: 2021 2020
A) ACTIVO NO CORRIENTE 5.969.450,36 1.113.119,57
Inmovilizado intangible 7 11826339  118.263,39
Fondo de comercio 118.263,39 118.263,39
Inmovilizado material 8 : 5303235,40 990.445,61
:Srs];tgl‘zﬁi;?jzs técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro : 39649_8431 286.72027
Inmovilizado en curso y anticipos ' 1.838.251,09 703.725,34
Inversiones financieras a largo plazo 13 45.000,00 1.459,00
Otros activbs financieros 4500000 1.459,00
Activos por impuesto diferido  2.951,57 2.951,57
B) ACTIVO CORRIENTE 13.421.964,45  1.610.773,17
Existencias 9 151 .230,64 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 ' 759421,33 B é41 .437,07
Clientes'por ventas y prestaciones de servicios 57624984 82.364,20
Otros créditos con las Administraciones Publicas 183.171,49 159.072,87
Inversiones financieras a corto plazo 13 ©270.958,2 3.331,26
Instrumentoé de patrimonio 1"04.000',0'0 -
Otros activos financieros 166958,28 3.331,26
Efectivo y otros activos quuidoé equivalentes 4 ' '2.'240.'3574',20 1.366.004;84
TOTAL ACTIVO (A+B) ' 9.391.414,81  2.723.892,74
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Notas

PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 2021 2020
A) FONDOS PROPIOS 1 5.858.825,99 1.717.390,20
Capital . 883637 7.469,68
Prima de emision 6.080.80475  1.940.176,48
Reservas (441.493,99) (182.844,17)
Otras reservas  (465.687,37) (182.834,71)

' Reservas consolidacién 19846,45 - (9,46) '
Reservas de capitalizacion 434693
Resultado del ejercicio 21 087886 (47.411,79)
B) PASIVO NO CORRIENTE  897.504,42 831.370,51
Deudas a largo plazo 13 ' 397;564,4é ¢ 831.370,51
Deudas con entidades de crédito = 31695547 ' 87.73597
Otros pasivos financieros 580;548,-‘-35' 743.634,54 7
C) PASIVO CORRIENTE  2.635.084,40 175.132,04
Deudas a corto plazo 13  2.123.353,37 25.612,36
Deudas con entidades de crédito aan 2650242 ' 25.667,99
Otros pasivos financieros 122.640,39 (55,63)
Capital.emitido pendiente de inscripcion 1974210,56 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 : 511.731,03 149.519,68
Proveedores 471.329,95 134.314,72
Acreedores varios e 44731 i (2.389,08)
Persaonal 2.073,1 0. 14
Pasivos por impuesto corriente 16 : 5.178,58 5.178,58
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 ' 28.676,29 12.414,06

‘ TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)  9.391.41481  2.723.892,74
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Cuentas de resultados consolidadas
Notas memoria 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 18 4.232.327,57 349.480,61
Prestacién de servicios ' 3.765.696,40 75.423,74
Ventas 466.632,17 274.056,87
Otros ingresos 18 157.441 ,88 -
Aprovisionamientos 18 (3.279.34362) (76.746,30)
Consumo de mercaderias © (3.16375567) (76.458,87)
S;J:;;Jrr:i(;;:z materias primas y otras materias (582,82) (287.43)
Trabajos realizados por otras empresas (1 1 5.005,13) ' -
Gastos de personal 18 ~ (345.760,76) (124.680,73)
Sueldos y salarios asimilados . (272.640,25) (95.646,62)
Cargas sociales : (7312051) (29.034,1 ‘IV)
Otros gastos de explotacion 18 (314819,14) (52.549,72)
Servicios exteriores (304.259,43) (119.991,99)
Tributos . o) (3,58)
e -
Otros gastos de gestién corriente : (459643) ] -
EBITDA 449.845,94 95.503,86
Amortizacién del inmovilizado 7.8 (174.180,99) (47.968,05)
Otros resultados o s (361,45)
RESULTADO DE EXPLOTACION  275.664,94 © (20.271,49)
Ing'reéc-:)s financieros 7 18 25,65 ' l3-[)-,31 -
Gastos financieros 18 - ”@ié‘ﬁé’,@) : (14.168,46)
Diferencias de cambio 3.008,09 (4.368,29)
RESULTADO FINANCIERO (39.808,29) (18.446,44)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 235.856,65 (38.717,93)
Impuesto sobre beneficios 16 (24.977,79) (8.693,86)
RESULTADO DEL EJERCICIO  210.878,86 (47.411,79)
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1 .717.390,20 7.469,68 1.940.176,48 (1 82. 834 71) (9,46) (47.411,79)
Resultado del Ejercicio . 210 878, 86 SE—— e — T - - 21087886
Otras variaciones de patrimonio neto o - - o i T . s a = &
Aumento de capital o 124 a1a179496 116669 4. 140 628,27 S e e
Otros aumentos o disminuciones de patrimonio neto (211.238,'577)77” - = . h(i"'ﬁ m2m3§W§"7')'"w” s =
Distribucion de resultados de ejercicios anteriores - T - - (67 267, 70) ~19.85591  47.411,79
e e —_— e —— e
Saldo al 31 de diciembre 2021 . 5.858.825,99 863637  6.080.80475  (461.340,98) 19.846,45  210.878,86
Notas Patrimonio neto Capital social Prin'!a‘c_le W Re§ewas Result.ado‘df-_-l
total emision consolidadas ejercicio
Saldo al 1 de enero de 2020 = - - = pi =
“Aumento de capital - 1.947.64620 194017652 000 -
Otras variaciones de patrlmomo neto . i 8 w(230.255,96) . — k(182—§§4,71 ) o - (9,4_6_)_ (47311,79)
Otras variaciones - - (18284417) - ' - (182.83471) (946) -
Total resultado consolidade - (47.411,79) T - ‘ (47.411,79)
" Saldo a 31 de diciembrede2020 ~ 1717.39024  7.469,68  1.940.176,52  (182.834,71)  (9,46) (47.411,79)
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Estados de flujos de efectivo consolidados
L 2021 2020
Resultado del ejercicio antes de impuestos 235.856,65 (38.717,93)
Ajuste del resultado (1 8.669 07) (66.6'07,67)
Amortizacion del inmovilizado 7.8 : 174 180 a9 47.968,05
Ingresos Financieros ' (25 61) (90,31)
Gastos Financieros 42 842,03 14.168,46
Diferencias de Cambio (3.008,09) 4.368,29
Correcciones Pérdidas SRR 4.547,09
Correcciones Beneficios (3 008 09) (178,_80)
Otros ingresos y gastos (232 658 ,39) (133.022,16)
Cambios en el capital corriente (307 003 55)' (152.040,60)
Existencias 9 (151.230,64) -
Deudores y otras cuentas a cobrar 10 (493.885 64) (55.400,76)
Otros activos corrientes 10 (24 098 62) (146.863,50)
Acreedores y otras cuentas a pagar 14 337 01 5, .23 34.890,80
Otros pasivos corrientes 13 25. 196 12 15.332,86
Otros Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (46 373 84) (17.309,20)
Pagos de intereses (42 842 03) (14.168,46)
Cobros de intereses 25 61 90,31
Cobros/Pagos impuesto sobre beneficios (3 557 42) (3.231,05)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION  (130.78311)  (274.675,40)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ~ (5.298.138,80)  (989.543,28)
Pagos por inversiones en entidades vinculadas 513 - (82 3711 5)
Pagos por inversiones en inmovilizado material 8 (4 986.970 78)" (903.755 46)
Pagos por inversiones en activos financieros 13 (43 541 ,00) - (1. 957 67)"
Pagos por inversiones en otros activos 13 (267 627 02) (1.459,00)
Cobros por desinversiones - 30.000,00
Cobros por desinversiones en entidades vinculadas - 30.000,00
Flujo de efectivo de las actividades de inversion (5.298.138,80)  (959.543,28)
Emision de instrumentos de patrimonio 11 4141 .794;96 1.947.646,16
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - e
Emision de deudas con entidades de crédito 13 224.647,23 113.403,96
Emisidon de deudas con entidades vinculadas 5,13 : s 400.000,00
Otras deudas 13 1.933.820,99 225.149,13
z:%ﬁrﬂﬁ; :i\‘;idendos y remuneraciones de otras instituciones S 5 (109.855,94)
' F[UJOS de efectivo de las actividades de financiacién 6 300 263 18 2 576 343,31
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 3, 008 09 (4 368 29)
Variacién neta del efectivo o equlvalente ' 874.349,36 1.337. 756 34
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 1.366.004,84 28.248,46
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2.240.354,20 1 .366.004,34
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Nota 1. Actividades de las sociedades del Grupo

Energy Solar Tech, S.L. con NIF B88.607.841 [en adelante la Sociedad matriz, o la Sociedad] es la Sociedad
dominante de un Grupo formado por ésta y otra sociedad dependiente. La Sociedad matriz y su sociedad
dependiente componen el Grupo Energy Solar Tech [en adelante Grupo o Grupo Energy Solar Tech]. La Sociedad
tiene su domicilio social en Plaza de Grecia 1, Toledo y fiscal en la calle Ruso,18 en Las Rozas de Madrid (Madrid).

La sociedad Energy Solar Tech, S.L. con fecha 31 diciembre de 2020 adquiri6 el 100% del capital de |la sociedad
Agais Servicios Energéticos S.L.U., que se registraren por un valor de 82.371,15 euros correspondiente al valor
razonable de los activos recibidos.

% Participacion

Sociedad Domicilio Actividad

2020 2021
Agais Servicios Madrid: C/ Ruso Comercio de 100% 100%
Energéticos S.L.U. 18 Las Rozas Energia Eléctrica ’ ?

El Grupo tiene como actividad principal el comercio de la energia eléctrica en Espafia.

Nota 2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas
Imagen fiel

Las Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad matriz de forma

N que muestran la imagen fiel del Patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la Sociedad y
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2021 y del rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de
efectivo consolidados y de los cambios en el Patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Estas Cuentas anuales consolidadas, formuladas por los Administradores de la Sociedad en reunién del Organo

~ de Administracion celebrada el dia 31 de marzo de 2022, se han preparado a partir de los registros individuales de
la Sociedad y su dependiente, que, junto con la Sociedad, componen el Grupo Energy Solar Tech. Cada sociedad
prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor, en concreto el RD 1515/2007,
la Resolucion del 26/02/2016 de la DGRN y la Ley de Sociedades de Capital, por lo que al ser todas, sociedades
nacionales.

Las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 27 de abril de 2022. Para la preparacion de estas Cuentas anuales consolidadas se ha
utilizado el enfoque del coste histérico, excepto para los activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en Otro resultado global, los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados y
los instrumentos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados. Las citadas Cuentas anuales
consolidadas estan expresadas en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad matriz.

Principios contables no obligatorios aplicados

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segun el Cédigo
de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad,
Prudencia, No compensacién e Importancia relativa.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

No existen cambios en ninguna estimacidn contable que sean significativos y que afecten al ejercicio actual o a
ejercicios futuros del grupo.

La direccién de la empresa no es consciente de incertidumbres que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de
que la empresa siga funcionando normalmente.

Comparacion de la informacién

Tal y como establece el articulo 35 del Cédigo de Comercio, cada una de las partidas de las cuentas anuales figuran,
las cifras del presente ejercicio, comparadas con la cifra del ejercicio anterior.

Con la finalidad de que los estados financieros muestren cifras comparativas, se ha actualizado la valoracién del
epigrafe de inversiones en empresas del grupo y asociadas. El 31 de diciembre de 2020 la Sociedad adquiere Agais
Servicios Energéticos, S.L.U. En el momento de la adquisicién no se podia estimar de manera fiable la valoracién
de la misma, debido a que los pagos futuros {ver detalle en Nota 13) en los que se basa el precio de compraventa
segun el acuerdo ante notario no eran ciertos. Debido a lo anterior y acorde con la Norma de Registro y Valoracién
19, se realizé una contabilidad provisional basada en el valor neto contable a 31 de diciembre de 2020, siendo el
mismo de 82.371,15 eurcs. A fecha 31 de diciembre de 2021 se ha ajustado dicho valor siendo el mismo de
200.634,54 euros, registrandose por lo tanto un fondo de comercio de 118.263,39 euros como se observa en el
balance.

Asi mismo la estructura y el contenido de los documentos que integran las cuentas anuales se ajustan a los
modelos aprobados reglamentariamente y no se han modificado respecto al ejercicio anterior.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ciertos
epigrafes se presentan de forma agrupada, presentandose los anélisis requeridos en las notas correspondientes
de la presente memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unica partida del balance.

Cambios en criterios contables

a) Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021, del 12 de enero

El pasado 30 de enero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado, el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007,de 16
de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de
24 de octubre. Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publicé
en el Boletin Oficial del Estado la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) en
la que se dicta modificaciones en la norma de registro, valoracién y elaboracion de cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacidon de servicios (en adelante “Resolucién
de ingresos”).
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De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, la Sociedad,
ha optado por la aplicacién de los nuevos criterios considerando como fecha de transicién el 1 de enero de
2021, y las cifras correspondientes al ejercicio 2020 que se incluyen a efectos comparativos en las cuentas
anuales del ejercicio anual 2021, no se han adaptado conforme a los nuevos criterios, sin perjuicio de la
reclasificacién de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos financieros a la nueva presentacion en
aplicacion de la Disposicién Transitoria 22 apartado 6 e), tal y como se puede observar en la Nota 7.

El contenido del Real Decreto y de la Resolucién, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Los principales cambios introducidos en las normativas anteriores mencionadas impactan a las siguientes
partidas:

¢ Instrumentos financieros
» Ingresos por ventas y prestacién de servicios

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacién utilizados en el ejercicio 2020 y
los aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad son los siguientes:

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcién de la gestién o modelo de negocio de la

Sociedad para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo de los
mismos.

La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

» Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de "Préstamos y partidas
cobrar” e "Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son
Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.

¢ Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se han incluido todos los
activos financieros salvo los que procede clasificarlos en otra categoria. Agrupa las anteriores
carteras de "Activos financieros mantenidos para negociar” y “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias”, (y en su caso) y los que optativamente
hemos elegido para activos en los que se eliminan asimetrias contables.

¢ Coste: Esta categoria comprende los siguientes activos financieros:
- Lasinversiones en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas;
? - Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente

\ » Valor razonable con cambios en patrimonio neto: Se incluyen aquellos préstamos en los que el modelo
de negocio aplicado a los mismos consiste en recibir los flujos contractuales del activo que sean
tnicamente cobros de principal e intereses o acordar su enajenacién de forma similar a la anterior
cartera activos financieros de deuda disponibles para la venta. (Y en su caso) También se han incluido
optativamente por designacion inicial, los instrumentos de patrimonio (lo que anteriormente era la
cartera de activos financieros de patrimonio disponibles para la venta)

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

e Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquellos
que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto,
incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” entre los que se encuentran los
préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comun, incluso
aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los "Débitos y partidas a pagar” tanto por
operaciones comerciales como no comerciales.

o Coste: esta categoria comprende los siguientes pasivos financieros:

- Los pasivos por cuentas en participacion y
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- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente

Tal y como hemos indicado anteriormente en la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero
de 2021, la Sociedad ha optado por la aplicacién de la DT 22. Se ha incluido informacién comparativa
sin expresar de nuevo reclasificando las partidas del ejercicio 2020 para mostrar los saldos del dicho
ejercicio ajustados a los nuevos criterios de presentacion. Por tanto, la Sociedad ha aplicado las
nuevas categorias de instrumentos financieros de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio
finalizado 31 de diciembre de 2021, y ha aplicado las nuevas categorias, sélo a efectos de
presentacion, para el ejercicio comparativo finalizado el 31 de diciembre de 2020. En consecuencia,
los principales efectos de esta reclasificacion a 1 de enero de 2021 son los siguientes:

Real Decreto 1/2021 | Real Decreto 1514/2007

) i ) . Préstamos y partidas a cobrar
Activos financieros a coste amortizado '

| Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros a coste multigrupo y

; | Inversiones en empresas del grupo
Asociadas ’ pre grup

Activos financieros a valor razonable con

: P : i i enidos paran iar
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. | ASHvOE M P edacla

Del anélisis realizado y, tal y como concluimos en las notas de registro y valoracion y en la nota 13, se
considera que los cambios derivados de la nueva normativa tienen un impacto en la clasificacién de
los instrumentos financieros existentes, no en su valoracion ni calificacién. Por este motivo no ha
habido ningtn impacto cuantitativo derivado del mismo ni movimiento en las reservas.

b) Reconocimiento de ingresos: cambios de politicas contables como consecuencia de la Resolucién de

ICAC de 10 de febrero de 2021

La aplicacién al 1 de enero de 2021 de la Resolucién del ICAC por la que se dictan normas de registro,
valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacion de servicios, y la Ultima modificacion del PGC y sus disposiciones
complementarias a través del RD 1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y
prestacion de servicios”, asi como en la informacion a incluir en la memoria sobre estas transacciones.

Los cambios clave que suponen a la préctica actual son:

Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios incluidos
en el mismo, asi como pautas para la combinacién y modificacién de contratos.

Se fijan requisitos para determinar cudndo se produce el devengo del ingreso, en particular, para
determinar si el ingreso debe reconocerse en un solo momento o a lo largo del tiempo, en funcién del
porcentaje de realizacion de la actividad.

Como consecuencia de la actividad de la Sociedad y la tipologia de los contratos suscritos con los
diferentes clientes, los Administradores de la Sociedad han concluido que la nueva normativa no supone
un cambio en el modelo de reconocimiento de ingresos ya existente, por lo que esta norma no tiene un
impacto cuantitativo en el importe de la cifra de negocios.

i) Correccion de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas anuales, si se
detectaran hechos acaecidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones en el
cierre del ejercicio, se comentarian en sus apartados correspondientes.
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j) Empresa en funcionamiento

No existe ninguna incertidumbre respecto al funcionamiento normal de la empresa, ni que indique que pueda
plantearse un proceso de quiebra del principio de empresa en funcionamiento.

Nota 3. Normas de registro y valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

Inmovilizado intangible

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de activo y los
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad. Ademas,
cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables que surgen de derechos legales
o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de produccion,
sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en el precio
de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemética y racional en funcién de la vida util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a |la depreciacion que normalmente han sufrido por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han ajustado las amortizaciones
de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizade intangible cuando su valor contable
ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida Gtil indefinida.

Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el precio de
adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales como los costes
de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de provisiones.
zaquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, se han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros que se han
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido girados por el proveedor o
corresponden a algun tipo de financiacién ajena atribuible a la adquisicién, fabricacién o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcidon de la vida util de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han sufrido por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han ajustado a las
amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor
contable.
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Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable
ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi como su reversion se ha
reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversién
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido incorporados al
activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de |a capacidad, productividad o
alargamiento de su vida (til, ddndose de baja el valor contable de los elementos que se han substituido.

En la determinacion del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los costes
relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de forma distinta
a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al realizar una gran reparacion,
su coste se hareconocido en el valor contable del inmovilizado como una substitucién, siempre y cuando se hayan
cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La empresa no ha firmado ningdn contrato de arrendamiento financiero durante el ejercicio.

Activos financieros y pasivos financieros

Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo, instrumentos de
patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro activo financiero. También se han

incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en las siguientes categorias:

e Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye, por un lado, créditos
por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y |a prestacion de servicios por operaciones
de tréfico de la empresa, y, por otro lado, otros activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son de cuantia determinada o
determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado inicialmente por el
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion.

Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los activos
financieros que se han originado o se han adquirido con el propésito de venderlos a corto plazo, o a los
activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros con el fin de obtener
ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos financieros derivados sin contrato
de garantia financiera y sin designacién como instrumento de cobertura. Estos activos financieros se han
valorado por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada.

L ]

Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no incluidos en
la categoria de "Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos financieros se han valorado
inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccién que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una obligacién
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, 0 que otorgue al tenedor el derecho a exigir
al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes categorias:

» Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente por su coste, que equivale al

valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidén que les son
directamente atribuibles.
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* Pasivos financieros mantenidos para negociar; La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni hayan sido
designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente por
su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccidén que les son directamente atribuibles.

Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro han sido distintos en funcidn de la categoria
de cada activo financiero:

» Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia
de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un active financiero o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan ocasionado una reduccion en los flujos
de efectivo estimados futuros, La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros ha sido la
diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estiman van a
generar. En su caso, se ha substituido el valor actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacién
del activo, siempre que este haya sido suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro,
asi como su reversion, se han reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢ Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracién inicial, este tipo de activos,
se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se han podido producir en el valor razonable, se han imputado en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

 Activos financieros a coste: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia de alguna
evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversion no haya sido recuperable. El importe de la
correccién valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable. Las
correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un gasto o ingreso en la
n cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o se hayan
cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesion en las que no ha procedido dar de baja el activo
financiero, se ha registrado adicionalmente un pasive financiero derivado de los importes recibidos.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacién se ha extinguido.
También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque sea con la intencién de
recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, y la contraprestacion pagada,
incluidos los costes de transaccidn atribuibles, se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que ha tenido lugar.

Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las inversiones
que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 112 de la elaboracidn de las cuentas anuales. Este
tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y posteriormente también por su coste,
Menos en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre que haya

7 existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no seréd recuperable. El importe de la

/ correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Las correcciones

/ = valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente,

2 en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la inversién
que estaria reconocida en |a fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se han reconocido utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha declarado el derecho del socio a recibirlo.

Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha de auto, y en
condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran teniendo en cuenta si, los
créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.
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Aquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las cldusulas de
quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su cuantia, sobre el
crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la anterior y llevando las diferencias, contra
la nueva cuenta, "Gastos/Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores”.

En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva deuda/crédito, incluidos
los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo originales, difieren en menos de un 10%, se
registran, activando los ingresos/gastos correspondientes, ajustando el valor de la deuda/crédito original.

Valores de capital propio en poder de la empresa

El importe de los instrumentos de patrimonio propio se ha registrado en el patrimonio neto como una variacién de
fondos propios. Los gastos derivados de |as transacciones con instrumentos de patrimonio propio (ampliaciones
de capital) se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccién. El precio de adquisicién ha incluido el importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que
los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se han incluido en el precio de adquisicion o de produccién, los gastos financieros, tal y como indica el
apartado sobre inmovilizado material incluido en esta memoria.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes intercambiables
entre si, se ha adoptado con carécter general el método del precio medio o coste medio ponderado. El método
FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Transacciones en moneda extranjera

La valoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante |a aplicacién al importe
en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas
monedas, en la fecha de la transaccién. Se ha utilizado un tipo de cambio medio del periodo (como maximo
mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese intervalo.

Para la valoracién posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

_— + Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

¢ Partidas no monetarias valoradas a coste histérico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccién. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacién se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion asi obtenida en ningtin caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

¢ Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacién del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier diferencia
de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.
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Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio,
asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos
fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta
de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que
fiscalmente son admisibles, mds la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados / diferidos y
créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

En general, se reconoce un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias imponibles, a menos
que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del reconocimiento inicial de un activo
0 pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y ademas no afecte ni al resultado contable
ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido controlar el momento de la reversion de la diferenciay ademas,
haya sido probable que tal diferencia no revierta en un futuro previsible.

Los activos porimpuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se reconocen como tales en la medida
en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. Si se cumple la condicién anterior, en términos generales se considera un activo por impuesto
diferido cuando: existan diferencias temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las
pérdidas fiscales, deduccicnes y otras ventajas fiscales no utilizadas que quedan pendientes de aplicar
fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion, segln la normativa que esta vigente o aprobada y pendiente de publicacién en |a fecha de cierre del
ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se previene recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y siempre
que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como consecuencia de una

disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se haya podido valorar o estimar con
fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccion se pueda estimar
con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del cierre del ejercicio. Sélo se han
contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes condiciones: cuando el importe de los
ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la empresa haya recibido beneficios o rendimientos de
la transaccion, y esta transaccién haya podido ser valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando
los costes incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

El método empleado durante el ejercicio, para la determinacion del porcentaje de realizacién en la prestacién de
servicios ha sido el método de porcentaje de realizacion.

—

,
“Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de registro
contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados respecto a su
importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por una disposicién legal,
contractual o por una obligacién implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que han
surgido por la actualizacién de la provisién como un gasto financiero conforme se han ido devengando. En los
casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no se ha efectuado ningun tipo de descuento.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos
sobre una base sistemdtica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn,
donacion o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.
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Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario, se han valorado por el valor razonable del importe
concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han concedido,
salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos especificos, se han
imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos. Cuando se han concedido para
adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del ejercicio en la medida en que se ha
producido la enajenacién o en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han
recibido importes monetarios sin asignacion a una finalidad especifica, se han imputado como ingresos del
ejercicio en que se han reconocido.

Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econémica controlada conjuntamente por dos
o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se manifiesten a través de la
constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son las uniones temporales de empresas
y las comunidades de hienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado |os activos en el balance en la parte proporcional
que le corresponda, en funcién del porcentaje de participacién, de los activos controlados conjuntamente y de los
pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su control,
y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto. Asimismo, se han reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio
conjunto.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre las empresas
del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en el momento inicial
por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacién haya diferido del valor razonable,
la diferencia se ha registrado atendiendo a |a realidad econdmica de la operacién.

Nota4. Efectivoy equivalente de efectivo

Estos activos financieros se registran a su valor razonable que coincide fundamentalmente con su valor de
mercado, principalmente cuentas corrientes.

31/12/2021 31/12/2020
Caja y Bancos 2.240.354,20 1.366.004,84

Los importes en libros de |a tesoreria de las sociedades del Grupo estan denominados en las siguientes monedas:

31/12/2021 31/12/2020
Euros 2.202.763,05 1.095.240,84
Délares ~ 37.591,15 270.764,00
TOTAL 2.240.354,20 1.366.004,84

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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Nota 5. Operaciones con sociedades vinculadas

En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas desglosadas
segUn el tipo de vinculacion.

Especificacion de las operaciones con partes vinculadas

A efectos de facilitar la informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas que se han

efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han realizado este tipo de
operaciones, expresando la naturaleza de la relacién con cada parte implicada:

Nombre o Razén social Naturaleza de la vinculacion
Key Management, S.L. Sociedad vinculada
Globalteco Franquicias, S.L. Sociedad vinculada
Enerfia, S.L. Sociedad vinculada

Los saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 y las transacciones realizadas en 2021 y 2020 de las sociedades del
Grupo Energy Solar Tech con las compafias vinculadas se muestran en los siguientes cuadros:

31/12/2021  31/12/2020

Deudores comerciales con empresas vinculadas - -

Acreedores comerciales con empresas vinculadas > -

Otras deudas a Iérgo plazo con empresas vinculadas '  580.54895 743.634,54
Otras deudas a corto plazo con empresas vinculadas  122.610,85 3.000

2021 2020
Total Ingresos de Explotacion con empresas vinculadas 1.920,00 1.920,00
Total Gastos de Explotacion con empresas vinculadas ' 780‘680;54 . 41.326,51

Total Gastos Financieros con émpresas vinculadas . LA 01 0,00 13.620,00

La informacidn contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas de
naturaleza similar.

El personal de alta direccién y los miembros del Organo de administracién no han recibido ningun tipo de
retribucién durante el gjercicio.

Nota 6. Consideraciones sobre la COVID-19 en las Cuentas anuales consolidadas

La aparicién en 2020 del coronavirus COVID-19, calificado como pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud
{OMS), tuvo un gran impacto a nivel global en el ejercicio 2020, y ha continuado teniendo impacto en el ejercicio
2021 debido a la aparicién de nuevas variantes. La recuperacion de la actividad econdmica global, a la situacién
previa a esta crisis, estd dependiendo en gran medida del porcentaje de poblacién con las diferentes pautas de
vacunacioén, consiguiendo de esta forma la inmunidad de grupo y su efectividad contra las nuevas variantes del
virus.
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Durante el ejercicio 2021, la situacién derivada de la COVID-19 no ha tenido un impacto significativo en la
continuidad de las operaciones del Grupo ni en las magnitudes econémico-financieras del mismo. En los diferentes
negocios del Grupo, a 31 de diciembre de 2021, se han cumplido y superado las previsiones establecidas a
principios del ejercicio, que estan alineadas con el Plan Estratégico del Grupo.

Nota 7. Inmovilizado intangible
Fondo de Comercio

Con fecha 31 de diciembre de 2020 se adquirieron el 100% de las participaciones de la sociedad Agais Servicios
Energéticos, S.L.U. En el momento de la transaccion, el valor neto contable de la sociedad adquirida era de
82.371,15 euros, generandose por tanto un fondo de comercio de 118.263,39 euros. Las condiciones finales de
compraventa se incluyen en la nota 13.b sobre pasivos financieros.

Estado de movimientos del inmovilizado intangible

El Grupo no cuenta con partidas de activo intangible a 31 de diciembre de 2021.

Nota 8. Inmovilizado material

El movimiento producido durante los ejercicios 2021 y 2020 en las diferentes cuentas del Inmovilizado material,
asi como en sus correspondientes amortizaciones acumuladas y deterioros de valor ha sido el siguiente:

Saldo a Altasy Baias Traspasos Saldo al
31/12/2020  dotaciones J P 31/12/2021
Inmovilizado material bruto 1.041.391,87 8.415.486,86 - - 6.028.362,65

Instalaciones técnicas y 337.666.53 3.852445.03

(3.428.516,08)  761.595,48

maquinaria

L”J‘:&"“izad()materialen 703.72534 4.563.041,83 - 3.428.51608 8.695.283,25
Amortizaciéon acumulada (50.946,25) (174.180,99) - - (225.127,24)
L:z?:f'faifi';eStéC”icaSy (50.946,25) (174.180,99) : - (225.127,24)
Salda neba iomoulizato 990.445,62 8.241.305,87 a - 5.803.235,66

material
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Saldo a Altas y Bijas:  Traspasis Saldo al

31/12/2019 dotaciones 31/12/2020

Inmovilizado material bruto 137.636,40 903.755,46 - - 1.041.391,86
Instalaciones técnicas y
maquinaria 137.636,40 200.030,12 - - 337.666,52
Inmovilizado material en curso - 703.72534 - - 703.725,34
Amortizacion acumulada (2.978,20) (47.968,05) - - (50.946,25)
Insiaidrlenes teeul e (2.97820) (47.968,05) - - (50.946,25)
maquinaria
Saldo neto inmovilizado

; 134.658,20 855.787,41 - - 990.445,62
material

Las altas de inmovilizado del Grupo durante el ejercicio 2021 corresponden fundamentalmente a la adquisicion de
equipos y elementos de eficiencia energética para distintas instalaciones.

Nota 9. Existencias

Dada la actividad de las sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2021, cuenta con partidas principalmente
asociadas a aprovisionamiento de materiales relativos a instalaciones fotovoltaicas, asi como otros materiales
asociados a instalaciones en clientes cuyo fin es generar ahorro energético en los mismos.

El detalle a 31 de diciembre de 2021 y 2020 del epigrafe de Existencias del Estado de situacién financiera
consolidado adjunto, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2020 Altas Bajas  Saldo a31/12/21
Aprovisionamientos - 150.798,54 - 150.798,54
Anticipos a proveedores : 432,10 S dsoi0
Total existencias - ' 151.230,64 . 1 éi .-2'30;64

Las existencias recogen fundamentalmente los materiales asociados a las instalaciones descritas anteriormente.

as sociedades del Grupo realizan un andlisis periédico para calcular las correcciones de valor asociadas a las
existencias basado en las siguientes hipétesis:

* Deterioro por envejecimiento, donde se utilizan porcentajes atendiendo a la rotacién del stock.
* Deterioro por exceso de stock, realizado sobre el consumo estimado en los proximos afios.
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Nota 10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle a 31 de diciembre de 2021 y 2020 del epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del Estado
de situacién financiera consolidado adjunto es el siguiente;

Deudores comerciales 31/12/2021 31/12/2020

Clientes Comerciales 576.249,84 82.364,20
Correcciones Valorativas por deterioro e -
Deudores Varios ' ' 183.171,49 159.072,87
Correcciones Valorativas por deterioro e -

Total 759.421,33 241.437,07

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que el Grupo
cuenta cada dia con mayor nimero de clientes.

Nota 11. Patrimonio neto

a) Gestion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacidn con la gestidn del capital de sus sociedades son el salvaguardar la capacidad
de estas para continuar con el “principio de gestion continuada”, para procurar un rendimiento para los socios y
para mantener una estructura dptima de capital y reducir su coste.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los dividendos a pagar
a los socios, reembolsar capital o emitir nuevas acciones.

b) Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante
Importe del capital social

El capital de la sociedad dominante esta representado por 863.637 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas. En el gjercicio 2021, se han producido 2 ampliaciones de capital.

Con fecha 21 de agosto de 2020 se produjo una ampliacién de capital social con aportacion dineraria, mediante la
creacion de 26.800 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de asuncién de
12,49 euros por cada nueva participacion.

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se produjo una ampliacion de capital social con aportacion dineraria, mediante
la emisién de 117.925 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de asuncion
de 13,36 euros por cada nueva participacion.

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se produjo una ampliacion de capital social por compensacion de créditos,
mediante la emisidn de 2.243 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de
asuncion de 13,36 euros por cada nueva participacion,

Durante el ejercicio 2021, con fecha 2 julio se produce una nueva ampliacién del capital social, mediante la emisidn
de 116.669 participaciones sociales de 0'01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de participacion
de 38,81 € en el tramo general, 36,48 € en el tramo bonificado del 6%, 32,12 € en el tramo bonificado institucional,
resultando una prima total de emision de 4.140.628,23 €.
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También el 3 diciembre de 2021, se amplia de nuevo el capital en 507,09€ mediante la emisién de 50.709
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncién de 38,81 euros
por cada nueva participacion en un tramo tnico. Quedando esta ampliacién de capital pendiente de inscripcién en
el Registro Mercantil de Madrid a 31 de diciembre de 2021,

Desde el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cuenta con el 100% de la sociedad mercantil Agais Servicios
Energéticos, S.L.U.

Acciones propias

La empresa no ha realizado ninguna adquisicién de acciones o participaciones propias. Ni, por tanto, tiene
contabilizada la reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas en garantia.

Reservas

Las cuentas de reservas reflejan la cantidad de 374.226,29 euros como saldo negativo debido principalmente a los
gastos que han conllevado las ampliaciones de capital llevadas a cabo por la sociedad durante los ejercicios 2021
y 2020 recogidos como reservas voluntarias con signo negativo.

2021 2020
Reserva Legal - -
Reservas Consolidacion 19.846,45 (9,46)
Reservas de Capitalizacion 4.346,93 -
Reservas Voluntarias (465.687,37) (182.834,71)
Total (441.493,99) (182.844,17)

Nota 12. Politica de gestién del riesgo financiero

La Politica de gestion de riesgos del Grupo tiene por objeto establecer los principios y directrices para asegurar
que los riesgos relevantes, que pudieran afectar a los objetivos y actividades del Grupo Energy Solar Tech S.L.,
sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y controlados, y que estos procesos se realizan de forma
sistematica y con criterios uniformes.

Las directrices principales, contenidas en esta politica, se pueden resumir en:

* La gestion de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, orientdndose también al medio y largo plazo
y teniendo en cuenta los escenarios posibles en un entorno cada vez més globalizado.

+ Con caracter general, la gestién de los riesgos debe realizarse con criterios de coherencia entre la importancia
delriesgo (probabilidad/impacto) y la inversion y medios necesarios para reducirlo.

La gestion de los riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no deseadas en el valor fundamental
del Grupo, no teniendo como objeto obtener beneficios extraordinarios.

Los responsables financieros del Grupo son los encargados de gestionar los riesgos financieros, asegurando su
coherencia con la estrategia del Grupo y coordinando la gestién de los mismos en las distintas empresas,
identificando los principales riesgos financieros y definiendo las actuaciones sobre los mismos en base al
establecimiento de distintos escenarios financieros.

La metodologia para la identificacion, medicion, seguimiento y control de estos riesgos, asi como los indicadores
de gestion y las herramientas de medicién y control especificos para cada riesgo, estan implantadas en el Sistema
de Gestion Integral de Riesgos del Grupo.
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Nota 13. Activos y pasivos financieros
a) Activos financieros

La informacion sobre los activos financieros a cierre del ejercicio 2021 y 2020 se clasifican a continuacién en las
siguientes categorias:

Activos Financieros a Valor

. Activos Financieros a coste
Razonable con cambios en -

Créditos, Derivados, Otros

PYG amortizado
Categorias 31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021  31/12/2020
Activos financieros a largo
plazo
Fianza a Coste Amortizado : - - - 45.000,00 1.459,00
Total activos financieros a . ] _ i 45.000,00 1.459,00
largo plazo
Activos financieros a corto
plazo
Otros deudores - - - - 183.171,49 159.072,87
Clientes por venta vy
prestacion de servicios 5 "o MRet lARkdl
Otros activos financieros 270.958,28 3.331,26 = - 2.240.35420 1.366.004,84
Total activos financlerosa £ 0I0WEa 28 3.331.26 - - 2.999.77553 1.607.441,91
corto plazo

Los activos financieros en balance representan mayoritariamente las fianzas y avales otorgadas como garantia de
las actividades del Grupo. Estos activos no devengan intereses y se reconocen por el importe efectivamente
entregado.

Cuentas correctoras

No existen movimiento en las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro del valor
originadas por el riesgo de crédito.

Activos financieros valorados a valor razonable

La empresa no cuenta en su balance con Activos Financieros, mantenidos para negociar tampoco existen
instrumentos financieros derivados.

Pagina | 24



"l

. ner
Cuentas anuales consolidadas RRIGY
Grupo Energy Solar Tech Ejercicio 2021

b) Pasivos financieros

La informacion sobre los pasivos financieros a cierre del gjercicio 2021 y 2020 se clasifican a continuacidn en las
siguientes categorias:

Categorias Deudas con‘Efmdades de Obligaciones y_otros Valores ke Do
Crédito Negociables

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a largo
plazo
Débitos y Partidas a Pagar 316.955,47 87.735,97 - - - -
Pasivos a Valor razonable - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - 580.54895 743.634,54
Total pasivos financieros a 414 gc5 47 8773507 : - 580.548,95 743.634,54
largo plazo
Pasivos financieros a corto
plazo
Débitos y Partidas a Pagar 26.502,42 25.667,99 - g 475.803,06 134.314,72
Pasivos a Valor razonable - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - 2.096.850,95 (55,63)
Total pasivos financieros a ¢ 15 4 25.667,99 : - 2.568.180,90 134.259,09
corto plazo

El importe de las deudas del Grupo que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su
vencimiento se detallan en la siguiente tabla:

2022 2023 2024 2025 Mas de 5 TOTAL
E;‘::f: canentidades:de 26.506,42 26.499,83 91.01384 7194180  127.500,00 343.461,89
 Otros pasivos financieros ~ 122.610,88 223.196,30 208.778,55  148.574,10 5 703.159,83
Capital emitido pendiente £ Jout ¢ . i - - 1.974.210,56
de inscripcion
Acreedores comercialesy . _ . __ ' B
it Siduan s e 475.803,06 - - . 475.803,06
Proveedores ' 471.329,95 . . = 5 471.329,95
Otros acreedores 44731 . - - - 4.473,11
TOTAL  2.509.130,92  249.696,13 299.792,39 220.51590 127.500,00 3.496.63534

os epigrafes anteriores recogen:

»  El capital emitido pendiente de inscripcién por importe de 1.974.210,56 euros recoge el capital emitido
por la sociedad y desembolsado integramente por los accionistas el 3 de diciembre de 2021. El detalle de
la ampliacién consiste en la emisién de 50.709 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal
cada una de ellas y una prima de emision de 38,81 euros por cada nueva participacién en un tramo dnico.
A 31 de diciembre de 2021 esta ampliacion esta pendiente de inscripcién por el Registro Mercantil.

e El epigrafe de otros pasivos financieros recoge la deuda de Energy Solar Tech, S.L. con la sociedad
Globaltelco Franquicias, S.L, con fecha 1 de julio de 2020 por importe nominal de 400.000 euros. Dicha
deuda fue cedida por Agais Servicios Energéticos, S.L.U., a dicha sociedad con fecha 30 de diciembre de
2020. De acuerdo con las condiciones acordadas inicialmente, durante los 2 primeros afios se pacta que
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existird carencia de amortizacién abonandose Unicamente intereses, empezando el pago de capital
durante el ejercicio correspondiente al afio 2022.

Adicionalmente, también incluye la deuda de Agais Servicios Energéticos, S.L.U. con la sociedad
Globaltelco Franquicias, S.L. con fecha 29 de octubre de 2020 por importe nominal de 143.000 euros. De
acuerdo las condiciones selladas, durante los dos primeros afios se pacta que existird carencia de
amortizacion, abonandose Unicamente intereses.

El epigrafe de otros pasivos financieros recoge la deuda por la compra de la sociedad Agais Servicios
Energéticos, S.L.U., Aunque la sociedad estd valorada en el balance por su valor neto contable a
31/12/2020 el precio de la compraventa segln acuerdo ante notario esta aplazado y se fijé conforme al
beneficio antes de impuestos generado por la compaiiia en el periodo del afio 2020 a 2024 con las
siguientes reglas;

El precio se calculard mediante la suma de los siguientes conceptos:

o El' 70% del beneficio antes de impuestos proporcional a la cifra de ingresos de los contratos
firmados antes del 1 de enero de 2021.

o Lacifra anterior se verd incrementada por el 30% del beneficio antes de impuestos proporcional
a la cifra de ingresos de los contratos firmados después del 1 de enero de 2021.

Una vez cerrado cada ejercicio, y calculado el beneficio antes de impuestos de acuerdo con la regla
descrita, se procedera al reparto proporcional de las 25.250 participaciones existentes en la fecha de
firma del acuerdo de compraventa. El pago se realizara proporcionalmente al nimero de participaciones
trasmitidas, y debe hacerse efectivo dentro de los 90 dias posteriores al cierre formal de cuentas de cada
ejercicio. Al cierre del ejercicio todavia no se ha realizado el célculo, reflejandose a final del ejercicio la
deuda pendiente por su valor contable.

Como se ha descrito en la nota 2 Comparacién de la informacién, el importe de dicha deuda ha sido
actualizado una vez los pagos futuros han podido ser estimados. La deuda ascienda a 160.159,80 euros
en 2021, 200.634,54 euros en 2020.

En octubre de 2021, La sociedad Energy Solar Tech SL firmo un crédito de 255.000 euros con la sociedad
publica ENISA {(Empresa Nacional de Innovacidn, S.A)} dedicada a la financiacion de proyectos
empresariales viables por un periodo de 6 afios (finalizacién el 31 de diciembre de 2027) con liquidaciones
trimestrales y un periodo de carencia hasta marzo de 2024.

Del total de las deudas reflejadas en los balances, no existe ninguna con garantia real.

No existen préstamos pagados fuera de plazo ni préstamos impagados antes de |a fecha de formulacién de las
cuentas anuales.

Nota 14. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del Estado de situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es

como
sigue:

31/12/2021 31/12/2020
Acreedores comerciales y otras cuentas a 475.803,06 131.925,64
pagar
Proveedores : 471.329,95 134.314,72
Otros acreedores ' ' 4.473,11 (2.389,08)

El epigrafe de Proveedores corresponde a importes pendientes de vencimiento por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico, fundamentalmente a deudas derivadas de los trabajos de reparacidn y mantenimiento
de instalaciones.
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Nota 15.Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidn a
incorporar en la Memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, aclara y sistematiza la informacién que las sociedades mercantiles deben recoger en la
Memoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas, a efectos del deber de informacion previsto en la
disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Las sociedades mercantiles que formulen cuentas anuales consolidadas también se incluyen en el dmbito de
aplicacién de esta resolucién, si bien exclusivamente respecto a las sociedades radicadas en Espafia que se

consolidan por el método de integracién global o proporcional al margen del marco de informacion financiera en
que se formulen las citadas cuentas anuales.

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores relativa a los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9 12

Nota 16. Situacion fiscal

El Grupo Fiscal, del que Energy Solar Tech, S.L. es sociedad dominante, tributa en el Régimen de Consolidacion
Fiscal en Espafia desde este ejercicio (Grupo Fiscal n°® 284/21). A 31 de diciembre de 2021, ademés de la Sociedad
matriz, forma parte del Grupo Fiscal |a sociedad Agais Servicios Energéticos, S.L.U.

Los saldos fiscales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presentan a continuacion:

2021 2020
Saldos fiscales deudores 152.917,90 152.813,45
Activos por Impuestds diferidos - -
Créditos fiscales por pérdidas a compensar a largo plazo = =
Administraciones Publicas deudoras a corto plazo 183.171,47 152.813,45
Retenciones - -
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 3.557.42 ' -
Hacienda Publica deudora por IVA 179.614,07 152.813,45
“Saldos fiscales acreedores ' 25.023,73 5.721,13
Pasivos por Impuestos diferidos - -
Administraciones Puiblicas acreedores a corto plazo 28.676,29 5.721,13
Retenciones impuesto renta personas fisicas ' 13.832,75 2.458,77 '
Retenciones de capital mobiliario, IVA y Otros 3.64984 177332
Seguridad Social 11.193,70 1.489,04
Pasivos por impuesto corriente 5.178,58 o 5.178,58 .
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Impuestos sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto sobre
beneficios de la compafiia Energy Solar Tech, S.L., se resume en la siguiente tabla:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 238.664,01 -
‘ -I-r-np-h'estb sobre Sociedades o - I -

Diferencias permanentes - {ggg?fgg
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio - -
- con origen en ejercicios anteriores - s
Base imponible previa 202.200,54
Reserva de capitalizacion generada - '
Aplicada -
Pendiente para el ejercicio siguiente -

Compensacion de Bases imponibles negativas (202.200,54)

Reserva de nivelacion = <

Base imponible (resultado fiscal) -
La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto sobre
beneficios de la compaiiia Agais Servicios Energéticos S.L.U., se resume en la siguiente tabla:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - (2.807,36)
Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes - (335,32)
Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio - -
- con origen en ejercicios anteriores - -
Base imponible previa (3.142,68)

Reserva de capitalizacion generada 4.34643
Aplicada -

Pendiente para el ejercicio siguiente 4.346,43
Compensacion de Bases imponibles negatvas

Reserva de nivelacion - -

Base imponible (resultado fiscal) (3.142,68)

Tanto la sociedad dominante como la dependiente estdn incluidas dentro del ambito de aplicacion del régimen
para empresas de reducida dimensién, puesto que cumplen con los requisitos establecidos en el articulo 101 de
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la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La inclusion en este régimen especial, ha habilitado al Grupo a aplicar los
incentivos fiscales recogidos en el art.104 LIS, la pérdida por deterioro de los créditos para la cobertura del riesgo
derivado de las posibles insolvencias hasta el limite del 1 por ciento sobre los deudores existentes a la conclusién
del periodo impositivo.

INCENTIVOS A EMRPESAS DE REDUCIDA DIMENSION

Amortizacién acelerada Libertad de amortizacion Pérdida créditos {art. 104)
- - 5.42717

Como se puede observar en los cuadros anteriores, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitiva hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion, actualmente establecido de 4 afios. La sociedad tiene abiertos todas las declaraciones de impuestos
que le son aplicables desde su constitucién. La sociedad no espera que se devenguen pasivos adicionales
consecuencia de eventuales inspecciones.

Nota 17. Otros tributos

Relaci6n de circunstancias de caracter significativo, en relacién con otros tributos y/o contingencias de carécter
fiscal.

Detalle de inspecciones abiertas durante los ejercicios 2020 y 2021.

8 g . TS : Ejercicios
Tributo Procedimiento abierto Fecha finalizacion Resultado final afsstados
IVA Revisién Ao 2020 Septiembre 2021 Conforme 2020

Dicha inspeccion se produjo al solicitar a la Administracién la devolucién de IVA a compensar a nuestro favor,
antes de la inclusién en el REDEME (Registro de Devolucion Mensual) de las sociedades del Grupo, actualmente,
se piden devoluciones mensuales sin inspeccion, al estar el Grupo incluido en dicho Régimen Especial, aportando
diariamente la informacién voluntaria al Suministro Inmediato de Informacién SlI.

Nota 18.Ingresos y Gastos

a) Importe neto de la cifra de negocio

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad procede de
yehtas realizadas en el territorio nacional.

Aproximadamente, el 88% del importe neto de |a cifra de negocio de la Sociedad se corresponde con los servicios
de externalizacion energética y asesoramiento energético que la Sociedad presta. El resto, 12%, son ventas de
instalacicnes fotovoltaicas llave en mano para clientes finales.

2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 4.232.327,57 349.480,61
Externalizacidn y asesoramiento energético 3.765.695,40 274.056,87
Ventas instalaciones llave en mano 466.632.1? ' _ 75.423,74
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b) Otros Ingresos

El desglose de otros ingresos de los ejercicios 2020 y 2021 se muestra a continuacién:

2021 2020
Otros ingresos 157.441,88 =
Trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado 125.405,28 -
Otros ingresos operativos 32.036,60 -

¢) Aprovisionamientos y otros gastos de explotacion

El desglose de los aprovisionamientos de los ejercicios 2020 y 2021 se muestra a continuacién:

2021 2020
Aprovisionamientos (3.279.343,62) (76.746,30)
Consumo de mercaderias ~ (3.163.755,679 (76.458,87)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles ~ (582,82) (287,43)
Trabajos realizados por otras empresas ' (115.005,13) -

Los epigrafes Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacién recogen principalmente los gastos derivados del
mantenimiento, reparacion y conservacion de las instalaciones, asi como otros gastos de servicios informaticos,
asesorias, arrendamientos y otros servicios.

d) Gastos de personal

La composicion de esta partida de la Cuenta de resultados consolidada, correspondiente a los ejercicios 2021 y
2020, es la siguiente:

2021 2020
Gastos de personal (345.760,76) (124.680,73)
~ Sueldos y salarios ' (272.640,25) (95.646,62)
Seguridad Social . (7312057) (29.034,11)
e) Ingresos y Gastos financieros
2021 2020
Ingresos financieros 25,65 90,31
" Gastos financieros . (42.842,03) (14.168,46)

Los gastos financieros del Grupo corresponden principalmente a los intereses asociados a los préstamos
otorgados por Globaltelco Franquicias, S.L. (ver nota 5).
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Nota 19. Retribucién al Organo de Administracion

El Organo de Administracién del Grupo no ha sido retribuido, ni en 2021, ni en 2020.

Nota 20. Retribuciones a directivos

El Organo de Direccién del Grupo no ha sido retribuido, ni en 2021, ni en 2020.

Nota 21. Informacion sobre medioambiente

Las sociedades del Grupo no tienen litigios en materia de proteccion y mejora del medio ambiente de los que se
estime puedan derivar contingencias relevantes. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 las sociedades del
Grupe no han recibido subvenciones significativas de caracter medioambiental.

Nota 22. Otra informacion

Empleados

El detalle de empleados en los ejercicios 2021 y 2020, asi como los gastos de personal han sido:

Plantilla final 2021 Plantilla media 2021
Categoria Mujeres Hombre Total Mujeres Hombre Total
Directores 1 2 3 1 2 3
Gerentes 0 2 2 0 2 2
Jefes de equipo 0 2 2 0 2 2
Administrativos, auxiliares 6 8 14 4 4 8

Plantilla final 2020 Plantilla media 2020
Categoria Mujeres Hombre Total Mujeres Hombre Total
Directores 0 1 1 0 2 2
Gerentes 0 1 1 0 1 1
Jefes de equipo 0 1 1 0 0 0
Administrativos, auxiliares 1 2 3 2 1 3

Honorarios auditores

Los servicios contratados a los auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas en Espafia. La remuneracion por parte del Grupo a Auren Auditores
SP, S.L.P firma auditora de Energy Solar Tech, S.L. y de su sociedad dependiente, Agais Servicios Energéticos S.L.U.,
durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 9.611,95 euros. En el ejercicio 2020, la remuneracién por parte del Grupo
a Auren Auditores SP, S.L.P, por los servicios contratados fue de 3.500 euros.
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Acuerdos

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacién en otro apartado de la memoria.

Subvenciones, donaciones y legados

Durante el ejercicio no se han recibido subvenciones, donaciones y/o legados por terceros distintos a los socios.
No existe movimiento, aumento y/o disminucién alguna referente a estas cuentas.

Compromisos financieros
No existen compromisos financieros, garantias o contingencias que no figuren en el balance.
Hechos posteriores

En febrero de 2022, |a sociedad Energy Solar Tech S.L,, dispuso de un crédito de 1.000.000euros con la sociedad
Sepides Gestidn S.G.E.l.C, S.A, Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, dedicada a la financiacién de
proyectos empresariales, por un periodo de 5 afios (finalizacién 2026) y un periodo de carencia de 24 meses. A
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, Energy Solar Tech, S.L. cumple con los requisitos para la segunda
disposicién por un nominal de 1.000.000euros, no obstante, ain no ha sido dispuesto.

El 19 de enero de 2022, la sociedad Energy Solar Tech S.L., dispuso de un crédito de 300.000euros con la sociedad
Elkargi, S.G.R. dedicada a la financiacién de proyectos empresariales, por un periodo de 5 afios (finalizacidn 2026).

Informacién adicional

Con fecha 21 de diciembre de 2021, Energy Solar Tech S.L. recibié la notificacion de inclusion en el Entorno pre-
mercado de BME Growth para iniciar formalmente el proceso de cotizacion a mercado.
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Informe de gestion consolidado

Energy Solar Tech, S.L., matriz del Grupo es una compariia fundada al inicio de 2020 que desarrolla sus
actividades en el comercio de energia eléctrica con un modelo de outsourcing energético.

El Grupo tecnoldgico del sector de la energia tiene como principal actividad y misién facilitar la migracion
de las empresas al autoconsumo de energias renovables mediante un modelo de outsourcing energético
sin inversion por parte del cliente.

La inversién que realiza Energy Soclar Tech, S.L. permite significativos ahorros al cliente mediante la
instalacion de un conjunte de tecnologias de generacién energética (solar, termo-solar, micro-eélica, termo-
eléctrica) y eficiencia energética (filtros de arménicos activos, baterias de condensadores, iluminacién led,
climatizacion eficiente, entre otras). El Grupo disefia sus propios paneles con el fin de lograr la mayor
optimizacién en instalaciones industriales.

El servicio de outsourcing energético ofrece un claro valor diferencial a los clientes de Energy Solar Tech.
Al hecho de no tener que realizar inversion alguna, se le une alcanzar maximos ahorros integrando un
conjunto de tecnologias y servicios que garantizan el menor coste energético a largo plazo, mejorando su
competitividad y sostenibilidad.

Dada la amplia experiencia en el sector tecnoldgico con la que cuenta el Grupo, Energy Solar Tech ha logrado
adaptar el modelo de outsourcing en tecnologia con tarifa plana al sector eléctrico, sector todavia muy
tradicional. El Grupo ha logrado crear un modelo de negocio rentable y competitivo, siendo este Unico y
diferencial a los ya existentes. Esto, combinado con las capacidades de las que dispone el grupo para para
cubrir toda la cadena de valor, la tecnologia propia y modelos de costes, constituye un planteamiento Gnico
en el mercado que les permite obtener rentabilidades por encima del mercado.

El Grupo desarrolla su actividad Gnicamente en el mercado espafiol, economia estable dentro de la Unién
Europea, focalizando su actividad en industrias de alta resiliencia econémica, pudiendo asi reducir el riesgo
asociado a los ciclos econémicos.

La actividad del Grupo empezé en el afio 2020, ejercicio dedicado a la captacion y construccién de
proyectos. Este primer curso finalizé con una cifra de negocios total de 347.480 euros y un resultado
negativo de 47.411 euros. El ejercicio 2021 ha supuesto es despegue definitivo del Grupo, multiplicando por
mas de 12 su cifra de negocio y obteniendo un resultado del ejercicio de 210.878,86 euros. En menos de
dos afios de vida del Grupo, en el gjercicio de 2021 se ha alcanzado un EBITDA positivo de 449.845,94 euros.

Ademas, la empresa ha creado mas de 50 puestos de trabajo de manera directa e indirecta.

El Grupo estd teniendo en 2022 un crecimiento firme basado en unos sélidos ingresos recurrentes, parte de
los cuales ya estan materializados en los Ultimos meses de 2021, a los que se afiaden nuevos y
significativos clientes, muchos de ellos con contratos ya formalizados a finales de 2021.

No existen acontecimientos significativos posteriores a cierre adicionales a los descritos en la nota 22 de
laxMemoria Consolidada que se hayan producido tras la fecha de cierre de balance que no hayan sido
reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance del Grupo.
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ANEXO Il

Estados financieros intermedios resumidos
consolidados al 31 de julio de 2022 de
Energy Solar Tech, S.L. junto con el informe
de auditoria.



ENERGY SOLAR TECH, S.L. y sociedades
dependientes

Informe de revision limitada de los estados
financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de
siete meses terminado a 31 de julio de 2022
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Socios de ENERGY SOLAR TECH, S.L.:

Introduccioén

Hemos realizado una revisiéon limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos de ENERGY SOLAR TECH, S.L. (en adelante, la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (en adelante, el Grupo), que comprenden el balance consolidado a 31
de julio de 2022, la cuenta de resultados consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado, asi como las notas explicativas
correspondientes al periodo intermedio de siete meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos estados
financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de las notas
explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410 “Revision de informacién financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la Entidad”. Una revisidn limitada de estados financieros intermedios consiste
en la realizacién de preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria cuentas vigentes en Espafia Y,
por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento
todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. En
consecuencia, no expresamos una opinidén de auditoria de cuentas sobre los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos del periodo de
siete meses terminado el 31 de julio de 2022 no expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de ENERGY
SOLAR TECH, S.L. y sociedades dependientes al 31 de julio de 2022, asi como de sus resultados
consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados para el periodo de siete
meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.
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Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los administradores de ENERGY SOLAR TECH, S.L.
en relacion con la publicaciéon del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020
de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A. (Mercado Alternativo Bursatil,
ahora denominado BME GROWTH) sobre “Informacién a suministrar por empresas incorporadas
a negociacién en el segmento BME GROWTH de BME MTF EQUITY”.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consoclidado intermedio adjunto del periodo de siete meses terminado el 31
de julio de 2022 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados presentados, de los que no forma
parte, asi como sobre la informacidn requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real
Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de siete meses
terminado el 31 de julio de 2022. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad dominante y sociedades
dependientes,

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS

DE ESPANA

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.

Emilio Tornos Ramirez 2022 Nam. 01/22/14359

30,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Madridr 19 de Septiembre de 2022 Sello distintivo de otras actuaciones

Member of
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independent firms
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Balance intermedio resumido consolidado

(Expresado en euros)
ACTIVO Referencia 31/07/2022 31/12/2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE 8.354.154,13 5.969.450,36
Inmovilizado Intangible Nota 4 121.024,86 118.263,39
Fondo de comercio 99.538,35 118.263,39
Aplicaciones informéticas 21.486,51 =
Inmovilizado material Nota 5 7.646.170,36 5.803.235,40
I()r]t?;()ailr?:-:gsitla;;ggnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y 5.221.395,39 3.964.984,31
Inmovilizado en curso y anticipos 2.424.774,97 1.838.251,09
Inversiones financieras a largo plazo Nota 10 568.731,65 45.000,00
Instrumentos de patrimonio 12.020,00
Otros activos financieros 556.711,65 45.000,00
Activos por impuesto diferido 18.227,26 2.951,57
B) ACTIVO CORRIENTE 5.883.859,36 3.421.964,45
Existencias Nota 6 1.915.197,12 151.230,64
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 7,10 1.830.784,03 759.421,33
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.783.766,13 576.249,84
Activos por impuesto corriente Nota 13 3.557,42 -
Otros créditos con las Administraciones publicas Nota 13 43.460,48 183.171,49
Inversiones financieras a corto plazo Nota 10 178.313,96 270.958,28
Instrumentos de patrimonio - 104.000,00
Otros activos financieros 178.313,96 166.958,28
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 1.959.564,25 2.240.354,20
Tesoreria 1.959.564,25 2.240.354,20
TOTAL ACTIVO (A+B) 14.238.013,49 9.391.414,81

Las notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

a 31 de julio de 2022.
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Referencia 31/07/2022 31/12/2021
A) FONDOS PROPIOS Nota 9 9.617.710,18 5.858.825,99
Capital 9.143,46 8.636,35
Prima de emision 8.048.898,68 6.080.804,77
Reservas (231.801,14) (441.493,99)
Reserva legal 1.727,27 -
Otras reservas (250.470,60) (465.687,37)
Reservas de consolidacién 16.942,19 19.846,45
Reservas de capitalizacion - 4.346,93
Resultado del ejercicio 1.791.469,18 210.878,86
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.993.718,54 897.504,42
Deudas a largo plazo Nota 10 1.993.718,54 897.504,42
Deudas con entidades de crédito 1.564.168,83 316.955,47
Otros pasivos financieros 429.549,71 580.548,95
C) PASIVO CORRIENTE 2.626.584,77 2.635.084,40
Deudas a corto plazo Nota 10 1.132.455,11 2.123.353,37
Provisiones a corto plazo Nota 12 1.178,26 -
Deudas con entidades de crédito 64.567,56 26.502,42
Otros pasivos financieros 201.217,44 122.640,39
Capital emitido pendiente de inscripcion Nota 10 865.491,85 1.974.210,56
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 10, 11 1.494.129,66 511.731,03
Proveedores 995.135,01 471.329,95
Acreedores varios 66.170,88 447311
Personal 1.545,63 2.073,10
Pasivos por impuesto corriente Nota 13 297.202,90 5.178,58
Otras deudas con las Administraciones publicas Nota 13 134.075,24 28.676,29
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 14.238.013,49 9.391.414,81

Las notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

a 31 de julio de 2022,
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Cuentas de resultados consolidadas

(Expresado en euros) Referencia  Enero-julio 2022  Enero-julio 2021
Importe neto de la cifra de negocios Nota 15 6.587.045,25 1.208.200,49
Prestacion de servicios 6.378.896,46 1.179.568,69
Ventas 208.148,79 28.631,80
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 15 185.791,40 22.158,47
Aprovisionamientos Nota 15 (3.603.869,94) (988.902,63)
Consumo de mercaderias (3.465.789,56) (970.407,82)
gggiﬁmizlgz materias primas y otras materias (1.221.17) (365,76)
Trabajos realizados por otras empresas (139.301,49) (18.129,05)
Gastos de personal Nota 15 (474.550,94) (148.295,33)
Sueldos y salarios asimilados (379.594,36) (117.714,85)
Cargas sociales (94.956,58) (30.580,48)
Otros gastos de explotacion Nota 15 (363.100,99) (154.740,32)
Servicios exteriores (324.194,99) (154.732,29)
Tributos (1.743,41) (8,03)
Es;?;dc?shggtsgggrgi;?;-;amon de provisiones por (37.162,59) )
EBITDA 2.331.314,78 (61.368,66)
Amortizacion del Inmovilizado Nota 4, 5 (211.728,67) (68.682,72)
E‘izir‘i’ﬁirzoa)é ;esultado por enajenaciones del Nota 5 (31.085,86) i
Otros resultados 5.520,09 105,33
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.094.020,34 (130.156,71)
Ingresos financieros 179,02 1,39
Gastos financieros (51.291,52) (23.943,92)
Diferencias de cambio 56.083,67 2.466,20
RESULTADO FINANCIERO Nota 15 4.971,17 (21.476,33)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.098.991,52 (151.633,04)
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (307.522,33)

RESULTADO DEL EJERCICIO

1.791.461,18

(151.633,04)

Las notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

a 31 de julio de 2022. [
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Estados financieros intermedios resumidos consolidados
Grupo Energy Solar Tech Julio 2022

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados

(Expresado en euros) Referencia  Enero-julio 2022  Enero-julio 2021

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 1.791.461,18 (151.633,04)

Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto:

Por valoracién instrumentos financieros =
Activos financieros disponibles para la venta = =
Otros ingresos/gastos z -
Por cobertura de flujos de efectivo : E
Subvenciones, donaciones y legados recibidos z

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -

Por activos no corrientes y pasivos vinculados
mantenidos para la venta

Diferencias de conversién. -
Efecto impositivo -

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Por valoracion instrumentos financieros : -
Activos financieros disponibles para la venta 2 z
Otros ingresos/gastos 2

Por cobertura de flujos de efectivo -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

Diferencias de conversion. 2 E
Efecto impositivo -

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.791.461,18 (151.633,04)

Las notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
a 31 de julio de 2022.
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Estados financieros intermedios resumidos consolidados

T
ergy

Grupo Energy Solar Julio 2022
Estados de flujos de efectivo consolidados
(Expresado en euros) Referencia 31/07/22 31/07/21
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.098.991,52 (151.633,04)
Ajuste del resultado 535.375,41 21.848,26
Amortizacién del inmovilizado Nota 4, 5 211.728,67 68.682,72
Ingresos Financieros (179,02) (1,39)
Gastos Financieros 51.291,52 23.943,92
Diferencias de Cambio 56.083,67 2.466,20
Otros ingresos y gastos 216.450,57 (73.24319)
Cambios en el capital corriente (1.895.959,34) (755.085,52)
Existencias Nota 6 (1.763.966,48) (11.601,71)
Deudores y otras cuentas a cobrar Nota 7 (1.207.516,29) 24.613,31
Otros activos corrientes Nota 10 120.877,90 (206.391,87)
Acreedores y otras cuentas a pagar Nota 7 496.051,96 (532.011,71)
Otros pasivos corrientes Nota 10 458.593,57 (29.693,54)
S:Lcl):t:tjlg): de efectivo de las actividades de (48.504,35) (23.942,53)
Pagos de intereses (51.291,52) (23.943,92)
Cobros de intereses 179,02 1,39
Cobros/Pagos impuesto sobre beneficios 2.608,15
E;gigIPAECEIBEﬂCTWO DE LAS ACTIVIDADES DE 689.003,24 (908.812,83)
::p:-\lzjégs?g:FECTwo DE LAS ACTIVIDADES DE (2.598.612,22) (2.990.624,05)
Pagos por inversiones en inmovilizado intangible Nota 4 (22.008,50) -
Pagos por inversiones en inmovilizado material Nota 5 (2.054.539,40) (2.554.611,35)
Pagos por inversiones en activos financieros Nota 10 - (274.000,00)
Pagos por inversiones en otros activos Nota 10 (522.064,32) (162.012,70)
Cobros por desinversiones 90.976,99 -
Cobros por inversiones en activos financieros Nota 10 90.976,99 -
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn (2.507.635,23) (2.990.624,05)
Emision de instrumentos de patrimonio Nota 9,10 865.491,85 4.141.794,96
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Emisién de deudas con entidades de crédito Nota 10 1.285.278,50 (11.723,10)
Emisién de deudas con entidades vinculadas Nota 16 :
Otras deudas Nota 10 (44.669,09) (9.389,57)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otras £
instituciones de patrimonio
;l:;z;:&:izf:chvo de las actividades de 2.106.101,26 4.120.682,29
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (56.083,67) (2.466,20)
Variacidn neta del efectivo o equivalente (280.789,95) 242.721,74
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 2.240.354,20 1.366.004,80
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 1.959.564,25 1.608.726,58

Las notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos

consolidados a 31 de julio de 2022.
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Notas explicativas de los estados financieros intermedios consolidados
Grupo Energy Solar Julio 2022

Notas explicativas de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Nota 1. Actividades de las sociedades del Grupo

Energy Solar Tech, S.L. con NIF B88.607.841 [en adelante la Sociedad matriz, o la Sociedad] es la Sociedad
dominante de un Grupo formado por ésta y otra sociedad dependiente. La Sociedad matriz y su sociedad
dependiente componen el Grupo Energy Solar Tech [en adelante Grupo o Grupo Energy Solar Tech]. La Sociedad
tiene su domicilio social en Plaza de Grecia 1, Toledo y fiscal en la calle Ruso,18 en Las Rozas de Madrid (Madrid).

La Sociedad matriz fue constituida el dia 18 de febrero de 2020, mediante escritura publica teniendo su domicilio
social en Toledo.

La sociedad Energy Solar Tech, S.L. con fecha 31 diciembre de 2020 adquiri6 el 100% del capital de la sociedad
Agais Servicios Energéticos S.L.U.

__% Participacién directa

Sociedad Domicilio Actividad 2021 31/07/2022
Agais Servicios Madrid: C/ Ruso Comercio de 100% 100%
_Energéticos S.L.U. 18lasRozas _ EnergiaEléctrica """ SHpe— D.

El Grupo tiene como actividad principal el comercio de la energia eléctrica en Espafia.

La moneda funcional del Grupo es el euro.

Nota 2. Bases de presentacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados y notas explicativas a 31 de julio de 2022 se han
preparado a partir de los registros contables de la sociedad Dominante y de |as sociedades detalladas en la nota
1, aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual
fue modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y se presentan de acuerdo a lo
establecido en el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 31 de julio de 2022, compuestos por el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
todos ellos consolidados, se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad Dominante y las
sociedades dependientes, habiéndose aplicado las disposiciones generales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera y de los resultados del Grupo.

b) Principios de consolidacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han elaborado mediante la aplicacién del
método de integracién global, para todas las sociedades dependientes sobre las que la sociedad Dominante
ostenta el control (Agais Servicios Energéticos, S.L.)

En el proceso de consolidacién se ha eliminado la inversién de la sociedad Dominante con el porcentaje
correspondiente de fondos propios de sus sociedades dependientes, asignado las diferencias surgidas, hasta
donde ello era viable, a los activos y pasivos de las mismas cuyo valor razonable en el momento de la primera
consolidacion ha discrepado del registro en los libros. Los importes remanentes, en su caso, se han imputado a
fondo de comercio de consoliddtion o a reserva negativa de consolidacién.
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Notas explicativas de los estados financieros intermedios consolidados
Grupo Energy Solar Julio 2022

Las sociedades integrantes del Grupo aplican en sus estados financieros individuales politicas contables
esencialmente coincidentes, y cierran su ejercicio social a 31 de diciembre de 2021. Se ha procedido a la
eliminacion de los saldos reciprocos de balance de situacién y de cuenta de pérdidas y ganancias, asf como los
margenes no realizados de cuantia significativa.

¢) Comparacion de la informacién

La comparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados esta referida a los periodos
finalizados el 31 de julio de 2022 y 2021, excepto el balance intermedio resumido consolidado que compara el
de 31 de julio de 2022 con el de 31 de diciembre de 2021,

d) Principios contables

Los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados y las normas de valoracién descritos en el apartado 4 de esta memoria consolidada. No existe ningun
principio contable de aplicacién obligatoria que se haya dejado de aplicar.

e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al ejercicio actual o a
ejercicios futuros del grupo.

La direccion de la empresa no es consciente de incertidumbres que puedan aportar dudas sobre la posibilidad
de que la empresa siga funcionando normalmente.

En la elaboracién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
estimaciones, como la vida (til de los activos materiales e intangibles para valorar dichos activos. A su vez, se
han realizado estimaciones del valor razonable, valor en uso y valor actual de los instrumentos financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidén disponible a la fecha
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlos (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2022 o en ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso
de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

f) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ciertos
epigrafes se presentan de forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes
de la presente memoria.

g) Cambios en criterios contables

En |a elaboracién de estos estados financieros, no ha habido cambios en los criterios contables con respecto al
ejercicio 2021.

h) Correccion de errores
No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular los estados financieros
intermedios consolidados, si se detectaran hechos acaecidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar

ajustes en las estimacicnes en el cierre del ejercicio, se comentarian en sus apartados correspondientes.

i) Empresa en funcionamiento

No existe ninguna incertidumbre respecto al funcionamiento normal de la empresa, ni que indique que pueda
plantearse un proceso de quiebra del principio de empresa en funcionamiento.
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Notas explicativas de los estados financieros intermedios consolidados
Grupo Energy Solar Julio 2022

Nota 3. Normas de registro y valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

Inmovilizado intangible

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicion de activo y los
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad. Ademas,
cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables que surgen de derechos legales
o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en el precio
de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemética y racional en funcion de la vida Util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han sufrido por
su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han ajustado las amortizaciones
de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Afios de Vida Util
Estimada
Aplicaciones informaticas 3
Fondo de comercio 810

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando su valor
contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida dtil indefinida.

Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o el coste de
produccidn, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el precio
de adquisicion o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Pablica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales como los
costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, se han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos financieros que se han
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido girados por el proveedor o
corresponden a algun tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion, fabricacién o construccién del activo.
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Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida Gtil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han sufrido por
su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han ajustado a las
amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor
contable.

Aiios de Vida Util
Estimada
Instalaciones 25
Instalaciones Técnicas, utillajes y Maquinaria 8-10
Mobiliario, accesorios y equipo informatico 5-8
Otro Inmovilizado 58

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable
ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su reversion se ha
reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que estarfa reconocido en la fecha de reversién
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido incorporados al
activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la capacidad, productividad
o alargamiento de su vida (til, déndose de baja el valor contable de los elementos que se han substituido.

En la determinacién del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los costes
relacionados con grandes reparaciones. Elimporte equivalente a estos costes se ha amortizado de forma distinta
a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacién. Al realizar una gran reparacion,
su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una substitucién, siempre y cuando se
hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La empresa no ha firmado ningln contrato de arrendamiento financiero durante el ejercicio.

Activos financieros y pasivos financieros

Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo, instrumentos de
patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro activo financiero. También se
han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes categorias:

» Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye, por un lado,
créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacién de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, y, por otro lado, otros activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son de cuantia
determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado
inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de transaccion.

Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los activos
financieros que se han originado o se han adquirido con el propésito de venderlos a corto plazo, 0 alos
activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros con el fin de obtener
ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos financieros derivados sin contrato
de garantia financiera y sin designacién como instrumento de cobertura. Estos activos financieros se
han valorado por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada.
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¢ Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no incluidos
en la categoria de "Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos financieros se han
valorado inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de transaccién que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una obligacién
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a
exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

* Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la
empresa, ¥ los débitos por operaciones no comerciales, que, no siendo instrumentos derivados, no
tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les son directamente atribuibles.

* Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni hayan sido
designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente
por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles.

Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro han sido distintos en funcién de la categoria
de cada activo financiero:

« Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia
de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan ocasionado una reduccion en los flujos
de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros ha sido la
diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estiman van a
generar. En su caso, se ha substituido el valor actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacién
del activo, siempre que este haya sido suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro,
asi como su reversién, se han reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Ll

Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracién inicial, este tipo de
activos, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se han podido producir en el valor razonable, se han
imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Activos financieros a coste: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia de alguna
evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversién no haya sido recuperable. El importe de
la correccion valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable. Las
correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un gasto o ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o se hayan
cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesién en las que no ha procedido dar de baja el activo
financiero, se ha registradg adicionalmente un pasivo financiero derivado de los importes recibidos.
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En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacién se ha
extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque sea con la
intencién de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, y la
contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, se ha reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que ha tenido lugar.

Se han incluido en |a categoria de inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las inversiones
que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 112 de la elaboracién de los estados financieros
intermedios consolidados. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y
posteriormente también por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro,

Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre que haya
existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Las correcciones
valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han registrado como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite, el valor en
libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se han reconacido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se han reconocido
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha declarado el derecho del socio a
recibirlo.

Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha de auto, y en
condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran teniendo en cuenta si, los
créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.

Aquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las cldusulas
de quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su cuantia, sobre el
crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la anterior y llevando las diferencias,
contra la nueva cuenta, "Gastos/Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores”.

En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva deuda/crédito, incluidos
los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo originales, difieren en menos de un 10%, se
registran, activando los ingresos/gastos correspondientes, ajustando el valor de la deuda/crédito original.

Valores de capital propio en poder de la empresa

El importe de los instrumentos de patrimonio propio se ha registrado en el patrimonio neto como una variacién
de fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio propio
(ampliaciones de capital) se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccién. El precio de adquisicién ha incluido el importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales que se produzcan hasta
que los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se han incluido en el precio de adquisicion o de produccién, los gastos financieros, tal y como indica el
apartado sobre inmovilizado material incluido en esta memoria.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptado con carédcter general el método del precio medio o coste medio
ponderado. El método FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y gananci
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Transacciones en moneda extranjera

La valoracién inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacion al
importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre
ambas monedas, en la fecha de la transaccién. Se ha utilizado un tipo de cambio medio del periodo (como
maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese intervalo.

Para la valoracién posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

+ Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

* Partidas no monetarias valoradas a coste histérico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccién. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacién se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo
de cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracién asi obtenida en ningun caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior,

«  Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier
diferencia de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracién.

Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio,
asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos
fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones
que fiscalmente son admisibles, mds la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados / diferidos
y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

En general, se reconoce un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias imponibles, a
menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y ademés no afecte ni al
resultado contable ni ala base imponible delimpuesto o de las inversiones en empresas dependientes, asociadas
y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido controlar el momento de la reversién de la
diferencia y ademds, haya sido probable que tal diferencia no revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se reconocen como tales en la
medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos. Si se cumple la condicion anterior, en términos generales se considera un activo por
impuesto diferido cuando: existan diferencias temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios
posteriores, las pérdidas fiscales, deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que quedan pendientes de
aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segin los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversién, seglin la normativa que estd vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre
del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se previene recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y siempre
que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como consecuencia de
una disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se haya podido valorar o
estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacién de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccién se pueda
estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del cierre del gjercicio.
Solo se han contabilizado los ingresos por prestacién de servicios con las siguientes condiciones: cuando el
importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la empresa haya recibido beneficios o
rendimientos de la transatcion, y esta transaccion haya podido ser valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y
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finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir se han podido
valorar con fiabilidad.

El método empleado durante el ejercicio, para la determinacién del porcentaje de realizacion en la prestacion de
servicios ha sido el método de porcentaje de realizacion.

Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de registro
contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados respecto a su
importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por una disposicién legal,
contractual o por una obligacién implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que
han surgido por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se han ido devengando. En
los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no se ha efectuado ninguin tipo de descuento.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como ingresos
directamenteimputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos
sobre una base sistemdtica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion,
donacion o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario, se han valorado por el valor razonable del
importe concedido, y las de cardcter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacién, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han concedido,
salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos especificos, se han
imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos. Cuando se han concedido
para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del ejercicio en la medida en que se ha
producido la enajenacién o en proporcion a la dotacién a la amortizacién efectuada. Finalmente, cuando se han
recibido importes monetarios sin asignacién a una finalidad especifica, se han imputado como ingresos del
ejercicio en que se han reconocido.

Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econémica controlada conjuntamente por
dos o0 mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se manifiesten a través de la
constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son las uniones temporales de
empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte proporcional
que le corresponda, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de
los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su
control, y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto. Asimismo, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los ingresos generados y de los gastos incurridos
por el negocio conjunto.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre las
empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en el
momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion haya diferido del
valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econémica de la operacion.

La valoracion posteriorse realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.
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Nota 4. Inmovilizado intangible

El detalle de las diferentes cuentas del Inmovilizado intangible durante los primeros siete meses finalizados el
31 de julio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, asi como en sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
deterioros de valor ha sido el siguiente;

Saldo a Altas y . Saldo al
31/12/2021  dotaciones Bajas  Traspasos  4/07/2022
Inmovilizado Intangible bruto 118.263,39 22.008,50 - - 140.271,89
‘Fondode comercio  118.26339 - - _ 11826339
Aplicaciones informéticas - 22.008,50 - - 22.008,50
Amortizacién acumulada - (19.247,03) - (19.247,03)
Fondo de comercio - (18.725,04) -

Aplicaciones informéticas (521,99) -

Saldo neto inmovilizado 118.263,39 2.761,47 i

Intangible

A fecha de 31 de julio de 2022, no existe elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados.

Fondo de Comercio

Con fecha 31 de diciembre de 2020 se adquirieron el 100% de las participaciones de la sociedad Agais Servicios
Energéticos, S.L.U,, surgiendo un fondo de comercio de consolidacién por un valor de 118.263,39 euros. A 31 de
julio de 2022 el valor neto del mismo asciende a 99.538,35 euros (118.263,39 euros en 2021).

Nota 5. Inmovilizado material

El detalle de las diferentes cuentas del Inmovilizado material durante los siete meses terminados a 31 de julio de
2022y 31 de diciembre de 2021, asi como en sus correspondientes amortizaciones acumuladas y deterioros de
valor ha sido el siguiente:
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Saldo a Altasy Baias S _— Saldo al
31/12/2021  dotaciones ) P 31/07/2022
Inmovilizado material bruto 6. 028 362 64 2.999.737,34 (885.815,12) (80.222,94) 8.062.061 92
Instalaciones técnicas 4.127.773,46 11.32916  (28.807,17) 1.407.233,04 5 517 528 49
Magquinaria y utillaje 3 551 76 19.21 8,67 (2014) S 22 750 29
i e e _ — i e e N
informéticos - 36.961,57 12, 64633 - , 49.697.?)0_"
Elementos de transporte y otro
inmovilzadomaterial _ Z162476 2SS - L el
Inmovilizado material en curso 1.‘I 96.684,24 2 824 748 27 (1 09.201,56) (1.487.45598)  2.424.774,97
"Anticipos para inmovilizado - ] "
‘material B 641.566,85 106. 21940“"_ (747 786 25)
Amortizacion acumulada (225 127 24) (1 92.537 23) 1.772,91 (41 5.891 56)
Instalamones técnicas (21 9.116 17) (1 83.529,53) 1.717,32 (400.928,38)
riay utillaje (260 56) (832 93) 592 - (1.087.57)
T T . e e
“informaticos | (3.078,59) (5 222, 47)7”” - 6,66 (?234 40)
Elementos de transporte y otro
inmovilizado material ) (2 671 92) (2 952, 30) B 43,01 - N (5 581 21)
i‘:fe"r:;fm Inmavibzada 5.803.235,40 2.807. 200,11 (884 042 21) (30.222,94) 7.646.170,36
Saldo a Altasy ; Saldo al
31/12/2020  dotaciones Enfas Traspasos  34,12/2021
Inmovilizado material bruto 1 041 391 87 4.986.970,78 - - 6 028. 362 65
Instalaciones técnicas 334 173 52  365. 083 86 2 3.428.51 6,08 4.1 27.773,46
Magquinaria y utillaje - 3.551, 76 - = 3.551,76
Mobiliario y equipos ) S
inforigtieos 3.493,00 33.468,57 Miﬁy‘?ﬂ 577‘
Elementos de transporte y
otro inmovilizado - i 21 824__757__“ i — 21,824,760
L’LTS%V"'Z“" material en 579.660,46 4.045.539,86 - (3.428.51608)  1.196.684,24
"Anticipos para inmovilizado N o randmms
‘material | 124.064,88 517.501,97 —6111_15—66185
Amomzaclon acumulada (50 946 25) (174 180 99) - - (225 127 24)
Instalac;ones tecnlcas (50 582 1 6) (1 68 534 01) - (21 9 116 17)
Maqumana y utrllaje - (260,56) - (260 56)
T R SNt
informéticos e TR} TUASR : Ll i)
Elementos de transporte y )
_otro inmovilizado o . (2 671 92) EZ 671 92)
Saldo neto inmovilizado
material ) 990.445,62 4.812.789,79 - - 5.803.235,40
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Las partidas mas significativas del Inmovilizado Material corresponden a equipos y elementos de eficiencia
energética instaladas en distintos proyectos. Cada vez que el grupo adquiere un proyecto nuevo tiene un periodo
de instalacién que puede variar entre 4-6 meses, durante este periodo el grupo contabiliza las altas de
inmovilizado como inmovilizado material en curso, y una vez que el proyecto estéd en funcionamiento se realiza
un traspaso a instalaciones técnicas.

Durante el ejercicio el grupo ha finalizado la implantacion de proyectos, que se han contabilizado como
instalaciones técnicas, por un importe de 1.407.233,04 euros (3.793.599,94 euros en 2021), de los que
1.087.482,68 euros ya estaban como inmovilizado en curso a 31 de diciembre de 2021 (579.660,46 euros en el
ejercicio anterior). Las altas de proyectos que han quedado en curso a 31 de julio 2022 ascienden a 2.424.774,97
euros (1.196.684,24 euros en 2021).

Adicionalmente el grupo ha tenido otras altas no asociadas a los proyectos por importe de 68.769,67 euros
(58.845,09 euros en 2021), que han sido registradas como elementos de transporte, maquinaria y utillaje,
mobiliario, equipo de procesos de informacién, instalaciones técnicas y otro inmovilizado material,

Por dltimo, durante el ejercicio se han producido bajas por ventas y por el desmantelamiento de una instalacién
por valor neto contable de 109.201,56 y 27.089,85 euros respectivamente. Ademas, de traspasos a existencias
por valor de 79.652,11 euros. En el ejercicio 2021 no existieron bajas de inmovilizado.

A fecha de 31 de julio de 2022, no existen elementos de inmovilizado material totalmente amortizados.

Nota 6. Existencias

Dada la actividad de las sociedades del Grupo durante los ejercicios 2021 y 2022, este epigrafe cuenta con
partidas principalmente asociadas a aprovisionamiento de materiales relativos a instalaciones fotovoltaicas, asi
como otros materiales asociados a instalaciones en clientes cuyo fin es generar ahorro energético en los
mismos.

El detalle del ejercicio 2021y de los siete meses finalizados el 31 de julio de 2022 del epigrafe de existencias de
los estados financieros consolidados adjuntos, es el siguiente:

Aprovisionamientos 150.798,54 2.131.851,25 (1.249.249,88) 79.652,11  1.113.052,02
Anticipos a proveedores 432,10 801.713,00 - - 802.145,10
Total existencias 151.230,64 2.933.564,25 (1.249.249,88) 79.652,11 1.915.197,12

Las existencias recogen fundamentalmente los materiales asociados a las instalaciones descritas
anteriormente.

Las sociedades del Grupo realizan un andlisis periédico para calcular las correcciones de valor asociadas a las
existencias basado en las siguientes hipétesis:

* Deterioro por envejecimiento, donde se utilizan porcentajes atendiendo a la rotacion del stock.
* Deterioro por exceso de stock, realizado sobre el consumo estimado en los préximos afios.

.
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Nota 7. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle a 31 de julio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 del epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar de los Estado financieros intermedios consolidados es el siguiente:

Deudores comerciales 31/07/2022 31/12/2021
Clientes Comerciales 1.828.730,71 576.249,84
Correcciones Valorativas por deterioro (44.964,58) =
Deudores Varios (Nota 13) 47.017,90 183.171,49
Correcciones Valorativas por deterioro g -
Total 1.830.784,03 759.421,33

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que el Grupo
cuenta cada dia con mayor nimero de clientes.

Nota 8.  Efectivo y equivalente de efectivo

Estos activos financieros se registran a su valor razonable que coincide fundamentalmente con su valor de
mercado, principalmente cuentas corrientes.

31/07/2022 31/12/2021
Caja y Bancos 1.959.564,25 2.240.354,20

Los importes en libros de la tesoreria de las sociedades del Grupo estan denominados en las siguientes monedas:

31/07/2022 31/12/2021
Euros 1.959.564,25 2.202.763,05
Délares E 37.59115
Total 1.959.564,25 2.240.354,20

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

Nota 9. Patrimonio Neto

a) Gestion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacién con la gestion del capital de sus sociedades son el salvaguardar la capacidad
de estas para continuar con el “principio de empresa en funcionamiento’, para procurar un rendimiento para los
socios y para mantener una estructura dptima de capital y reducir su coste.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los dividendos a
pagar a los socios, reembglsar capital o emitir nuevas acciones.
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b) Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante

Importe del capital social

El capital de la sociedad dominante esta representado por 914.346 acciones ordinarias (863.635 acciones en
2021) de 0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. En el ejercicio 2021, se han producido
2 ampliaciones de capital.

En la constitucion de Energy Solar Tech, S.L., se emitieron 6.000 participaciones con un valor nominal de 1 euro
cada una. Con posterioridad, y segun acuerdo alcanzado por la Junta General Extraordinaria de Socios de 20 de
agosto de 2020, se produjo un desdoblamiento del nimero de participaciones sociales en 600.000
participaciones con un valor nominal de 0,01 euros cada una.

Con fecha 21 de agosto de 2020 se produjo una ampliacién de capital social con aportacion dineraria, mediante
la creacion de 26.800 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de emision
de 12,49 euros por cada nueva participacién.

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se produjo una ampliacion de capital social con aportacién dineraria, mediante
la emisién de 117.925 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién
de 13,36 euros por cada nueva participacién, Este mismo dia se produjo una ampliacion de capital social por
compensacion de créditos, mediante la emision de 2.243 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal
cada una y una prima de emisién de 13,36 euros por cada nueva participacion.

Durante el ejercicio 2021, con fecha 2 julio se produce una nueva ampliacién del capital social, mediante la
emision de 116.667 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de
emision de 38,81 euros en el tramo general, 36,48 euros en el tramo bonificado del 6%, 32,12 euros en el tramo
bonificado institucional, resultando una prima total de emision de 4.140.628,29 euros.

El 3 diciembre de 2021, se amplia de nuevo el capital en 507,11 euros mediante la emisién de 50.711
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de emisién de 38,81 euros
por cada nueva participacién en un tramo Unico, La prima total de emisién resultante es de 1.968.093,91 euros.
Acciones propias

La empresa no ha realizado ninguna adquisicién de acciones o participaciones propias. Ni, por tanto, tiene
contabilizada la reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas en garantia.

Reservas

Las cuentas de reservas arrojan un saldo negativo de 231.723,50 euros (441.493,99 euros en 2021), debido

principalmente a los gastos asociados a las ampliaciones de capital llevadas a cabo por la sociedad durante los
gjercicios 2020 y 2021 recogidos como reservas voluntarias con signo negativo.

31/07/2022 31/12/2021

Reserva legal 1.727,27 -

Reservas consolidacion 5 1694219 19.846,45

Reservas decapltallzamon S — R 434693

Reservas voluntarias ~ (25047060)  (465.687.37)

Total (231.801,14) (441.493,99)
~
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Nota 10. Activos y Pasivos financieros

a) Activos financieros

La informacién sobre los activos financieros a cierre del ejercicio 2021 y de los siete meses finalizado el 31 de
julio del 2022 se clasifican a continuacion en las siguientes categorias:

Valores representativos de

Categorias Inversiones Financieras
9 ones Deuda

Créditos, Derivados, Otros

31/07/2022  3112/2021 31/07/2022 3111212021  31/07/2022 3111272021

Activos financieros a largo plazo 12.020,00 - - - 556.711,65 45.000,00
Fianza a coste amortizado - - = - 556.711,65 45.000,00
mTrWEféibHEé'fi'ﬁ_éiﬁéiéfégé"iéfda“" L I - :

plazo en instrumentos de 12.020,00 - £ 2 =
patrimonio ! B e R -
Activos Financieros a corto plazo 178.313,96  270.958,28 - - 3.743.330,38 2.999.775,53
" Clientes por venta y prestacionde B 7 .
sevidos - P 0 CRdar 00 - Rldeaal  STe200M
Otros activos financieros 178.31396  270.958,28 - 1.959.56425 2.240.354,20

Los activos financieros a largo plazo que se incluyen en el epigrafe de Fianza a coste amortizado incluyen las
garantias y fianzas depositadas por parte del Grupo en concepto de compra de energia. Dentro de estas fianzas
a largo plazo se incluyen fianzas por valor de 494.000 euros con Enerfia, S.L. considera como partes vinculadas
(ver Nota 16).

Del epigrafe Activos financieros a corto plazo recoge principalmente la tesoreria del Grupo, la cual representa
1.959.564,25 euros del total.

Cuentas correctoras

No existen movimiento en las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro del valor
originadas por el riesgo de crédito.

Activos financieros valorados a valor razonable

La empresa no cuenta en su balance con Activos financieros mantenidos para negociar y tampoco existen
instrumentos financieros derivados.
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b) Pasivos financieros

La informacién sobre los pasivos financieros a cierre del ejercicio 2021y de los siete meses finalizados el 31 de

julio de 2022 se clasifican a continuacion en las siguientes categorias:

Categorias

Deudas con Entidades de

Obligaciones y otros Valores

Derivados, otros

Crédito Negociables
31/07/2022 31/12/2021 31/07/2022 31/12/2021 31/07/2022 3112/2021
:;sz':"s Financieros a 1argo 4 564 168,83  316.955,47 : - 42954971  580.548,95
Debnoﬁpamdas apagar i 1M56:1u168 83 ‘ 31695547 e B
'“Paswosavalor razonable I rmmﬂm“m-. L “-“ jZ
h Otros paswos flnanmeros ) - = T & ;2‘_3:54971 l 58054895 7
T TG s aosme - - auswam zsmesen
“Prowsfo-r;esacorto plazo T fEEE S 1 ‘g‘rlr1;8 26 Iz
 Débitos y partidas a pagar  easerse 2050242 - - 106130589 47580306
: pas|vosa;:5f8; razonable ; : ————fe ot -
7 Olros pasivos flnanC|eros o - -1 106670929 2.096.850,95.

El importe de las deudas del Grupo que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su
vencimiento se detallan en la siguiente tabla:

2022 2023 2024 2025 Mas de 5 TOTAL
Provisién a corto plazo 1.178,26 - - - - 1.178,26
Efé‘:ﬁf: e ehuilades de 64.567,56  374.216,02  832.01641 147.401,12  210.53528 1.628.736,39
Otras deudas 201.217,44 125.583,65 182.085,25 121.880,81 630.767,14
Capital emitido pendiente
de inscripcién 865.491,85 - - - - 865.491,55
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar 1.061.305,89 - 1.061.305,89
Proveedores 995.135,01 - - 995.135,01
Otros acreedores 66.170,88 - 66.170,88
Total 2.193.761,00 499.799,67 1.014.101,66 269.281,93 210.535,28 4.187.479,23

El epigrafe de deudas con entidades de crédito recoge:

*  Enoctubre de 2021, La sociedad Energy Solar Tech SL firmo un crédito de 255.000 euros con la sociedad
publica ENISA (Empresa Nacional de Innovacién, S.A) dedicada a la financiacién de proyectos
empresariales viables por un periodo de seis afios (finalizacion el 31 de diciembre de 2027) con
liquidaciones trimestrales y un periodo de carencia hasta marzo de 2024,

e Enfebrero de 2022, la sociedad Energy Solar Tech S.L., dispuso de un crédito de 1.000.000 euros con la
sociedad Sepides Gestion S.G.E.I.C, S.A., Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, dedicada a la
financiacion de proyectos empresariales, por un periodo de cinco afios (finalizacién 2026) y un periodo
de carencia de 24 meses. A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, Energy Solar Tech, S.L.
cumple con los requisitos para la segunda disposicién por un nominal de 1.000.000 euros, no obstante,
auln no ha sido dispuesto.
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*  El19de enero de 2022, la sociedad Energy Solar Tech S.L., dispuso de un crédito de 300.000 euros con
la sociedad Elkargi, S.G.R. dedicada a la financiacién de proyectos empresariales, por un periodo de
cinco afios (finalizacidn 2026}, con un periodo de carencia hasta enero de 2023,

*  Adicionalmente, en este epigrafe quedan recogidos préstamos y créditos con otras entidades de crédito
por importe de 73.736,39 euros.

El epigrafe de capital emitido pendiente de inscripcién recoge principalmente:

¢ Enla Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad de fecha 26 de julio de 2022 se aprobé
realizar una ampliacién del capital social mediante aportaciones dinerarias. A fecha de estos estados
financieros, la ampliacion se encuentra en curso, siendo las aportaciones dinerarias recibidas a 31 de
julio de 2022 de 865.491,85 euros.

El epigrafe de otros pasivos financieros recoge deudas con partes vinculadas (ver nota 16). El detalle de los
mismos es el siguiente:

¢ Ladeuda de Energy Solar Tech, S.L. con la sociedad Globaltelco Franquicias, S.L., con fecha 1 de julio
de 2020 por importe nominal de 400.000 euros. Dicha deuda fue cedida por Agais Servicios Energéticos,
S.L.U,, a dicha sociedad con fecha 30 de diciembre de 2020. De acuerdo con las condiciones acordadas
inicialmente, durante los dos primeros afios se pacta que existird carencia de amortizacion abonandose
unicamente intereses, empezando el pago de capital durante el ejercicio correspondiente al afio 2022.
A 31 de julio de 2022, el saldo pendiente es de 380.508,40 euros, siendo el saldo a 31 de diciembre de
2021 400.000 euros.

* Adicionalmente, también incluye la deuda de Agais Servicios Energéticos, S.L.U. con la sociedad
Globaltelco Franquicias, S.L. con fecha 29 de octubre de 2020 por importe nominal de 143.000 euros.
De acuerdo las condiciones selladas, existe periodo de carencia hasta el 29 de enero de 2023
abonandose Unicamente intereses.

* Ladeuda por la compra de la sociedad Agais Servicios Energéticos, S.L.U.; El precio de la compraventa
segun acuerdo ante notario esta aplazado y se fij6 conforme al beneficio antes de impuestos generado
por la compaiiia en el periodo del afio 2020 a 2024 con las siguientes reglas;

El precio se calculara mediante la suma de los siguientes conceptos:

» EI 70% del beneficio antes de impuestos proporcional a la cifra de ingresos de los contratos
firmados antes del 1 de enero de 2021.

+ Lacifra anterior se vera incrementada por el 30% del beneficio antes de impuestos proporcional
a la cifra de ingresos de los contratos firmados después del 1 de enero de 2021.

Una vez cerrado cada ejercicio, y calculado el beneficio antes de impuestos de acuerdo con la regla
descrita, se procedera al reparto proporcional de las 25.250 participaciones existentes en la fecha de
firma del acuerdo de compraventa. El pago se realizard proporcionalmente al nimero de participaciones
trasmitidas, y debe hacerse efectivo dentro de los 90 dias posteriores al cierre formal de cuentas de
cada ejercicio. Al cierre del ejercicio todavia no se harealizado el calculo, reflejéndose a final del ejercicio
la deuda pendiente por su valor contable.

La deuda a 31 de julio de 2022 asciende a 106.773,20 euros, siendo esta a 31 de diciembre de 2021 de
160.159,80 euros.

Del total de las deudas reflejadas en los balances, no existe ninguna con garantia real.
No existen préstamos pagados fuera de plazo ni préstamos impagados antes de la fecha de formulacion de los
estados financieros intermedios consolidados.

¢) Politica de gestion del riesgo financiero

La Politica de gestidn de riesgos del Grupo tiene por objeto establecer los principios y directrices para asegurar
que los riesgos relevantes, que pudieran afectar a los objetivos y actividades del Grupo Energy Solar Tech S.L.,
sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y controlados, y que estos procesos se realizan de forma
sistemadtica y con criterios uniformes.

Las directrices principales, cantenidas en esta politica, se pueden resumir en:
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* La gestion de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, orientdndose también al medio y
largo plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles en un entorno cada vez més globalizado.

= Con cardcter general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de coherencia entre la
importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversién y medios necesarios para reducirlo.

* La gestion de los riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no deseadas en el valor
fundamental del Grupo, no teniendo como objeto obtener beneficios extraordinarios.

Los responsables financieros del Grupo son los encargados de gestionar los riesgos financieros, asegurando su
coherencia con la estrategia del Grupo y coordinando la gestién de los mismos en las distintas empresas,
identificando los principales riesgos financieros y definiendo las actuaciones sobre los mismos en base al
establecimiento de distintos escenarios financieros.

La metodologia para la identificacién, medicion, seguimiento y control de estos riesgos, asi como los indicadores

de gestion y las herramientas de medicion y control especificos para cada riesgo, estan implantadas en el
Sistema de Gestion Integral de Riesgos del Grupo.,

Nota 11. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe de los Estados financieros intermedios consolidado a 31 de diciembre de 2021 y 31
de julio 2022 es como sigue:

31/07/2022 31/12/2021
l;:;z:dores comerciales y otras cuentas a 1.061.305,89 475.803,06
Proveedores 995.135,01 471.329,95
Otros acreedores 66.170,88 4.473,11
Personal 1.545,63 2.073,10

El epigrafe de Proveedores corresponde a importes pendientes de vencimiento por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, fundamentalmente a deudas derivadas de los trabajos de reparacién y
mantenimiento asociadas a las instalaciones en curso. Dentro de este epigrafe se recogen saldos con partes
vinculadas por valor de 21.432,11 euros con Key Management, S.L. (ver Nota 16).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Resoluci6n de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién
a incorporar en la Memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, aclara y sistematiza la informacion que las sociedades mercantiles deben recoger en
la Memoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas, a efectos del deber de informacicn previsto en la
disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Las sociedades mercantiles que formulen cuentas anuales consolidadas también se incluyen en el &mbito de
aplicacion de esta resolucion, si bien exclusivamente respecto a las sociedades radicadas en Espafia que se
consolidan por el método de integracion global o proporcional al margen del marco de informacién financiera en
que se formulen las citadas cuentas anuales.

Lainformacion sobre el periodo medio de pago a proveedores relativa a los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 o 2021

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores _Lemseeie i 9
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Nota 12. Provisiones

Los importes de las provisiones a 31 de julio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

31/07/2022 31/12/2021
Corto Plazo  Largo Plazo Total CortoPlazo Largo Plazo Total
Prestaciones a empleados 2 3
Desmantelamiento de
activos
Otras Provisiones 1.178,26 - 1.178,26
Total 1.178,26 - 1.178,26 - g

Nota 13. Situacion fiscal

El Grupo Fiscal, del que Energy Solar Tech, S.L. es sociedad dominante, tributa en el Régimen de Consolidacion
Fiscal en Espafia desde este ejercicio. Ademads de la Sociedad matriz, forma parte del Grupo Fiscal la sociedad
Agais Servicios Energéticos, S.L.U.

Activos por Impuestos diferidos
Los activos por impuestos diferidos de los estados financieros consolidados recogen los créditos fiscales por

bases imponibles negativas, las deducciones activadas pendientes de aplicacion y las diferencias temporarias
de activo registradas al cierre de cada periodo.

31/07/2022 31/12/2021

Créditos fiscales por bases imponibles negativa 2.951,57 3.142,68
Deducciones activadas pendientes de utilizacién - 4.346,93
Diferencias temporarias de activo 15.275,60 .
Total Activos por impuestos diferidos ~~ 18.277,26 7.489,61

Administraciones Publicas

Los saldos mantenidos a corto plazo por el Grupo con las Administraciones Publicas al 31 de julio de 2022 y 31
de diciembre de 2021 son los siguientes:

31/07/2022 31/12/2021
Hacienda Plblica deudora por impuesto sobre beneficio )
corriente 3.557,42
Administraciones Publicas deudoras por impuestos indirectos 40.852,33 183.171,49
Administraciones Publicas deudoras por impuestos corrientes 2.608,15 -
Total 47.017,90 183.171,49
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31/07/2022 31/12/2021
Hac!'enda Publica acreedora por impuesto sobre beneficio 297.202,90 )
corriente Paiiegmemse 00 0
Total Pasivos por impuesto corriente 297.202,90 -
Administraciones Publicas acreedoras por impuestos indirectos 91.309,92 (5.182,94)
Administraciones Publicas acreedoras por impuestos corrientes 2471505 20.808,43
Organismos Seg. Social acreedores 18.057,27 13.050,80
Total otras deudas Administraciones Piblicas 134.075,24 28.676,29

Tanto la sociedad dominante como la dependiente estdn incluidas dentro del dmbito de aplicacion del régimen
para empresas de reducida dimensién, puesto que cumplen con los requisitos establecidos en el articulo 101 de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El cumplimiento de los requisitos ha permitido al Grupo aplicar los
incentivos fiscales recogidos en el art. 104 LIS, la pérdida por deterioro de los créditos para la cobertura del riesgo
derivado de las posibles insolvencias hasta el limite del 1 por ciento sobre los deudores existentes a la conclusién
del periodo impositivo.

Incentivos a empresas de reducida dimensi6én
Amortizacion acelerada ~__ Libertad de amortizacion Pérdida créditos (art. 104)
- - 542717

Como se puede observar en los cuadros anteriores, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitiva hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcién, actualmente establecido de 4 afios. La sociedad tiene abiertos todas las declaraciones de
impuestos que le son aplicables desde su constitucion. La sociedad no espera que se devenguen pasivos
adicionales consecuencia de eventuales inspecciones.

Nota 14. Otros tributos

Relacion de circunstancias de cardcter significativo, en relacién con otros tributos y/o contingencias de cardcter
fiscal.

Detalle de inspecciones abiertas durante los ejercicios 2022 y 2021.

g Procedimiento . . Ejercicios
Tributo ablérto Fecha finalizacién Resultado final P ———
IVA  Revisién Afio 2021 Septiembre 2021 Conforme 2020

Dicha inspeccién se produjo al solicitar a la Administracion la devolucién de IVA a compensar a favor de Energy
Solar Tech, S.L., antes de la inclusion en el REDEME (Registro de Devolucién Mensual) de las sociedades del
Grupo. Desde enero de 2021 el Grupo esta incluido el dicho Régimen Especial, aportando diariamente la
informacion voluntaria al Suministro;inmediato de Informacion, Sl
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Nota 15.Ingresos y Gastos

a) Importe neto de la cifra de negocio

Elimporte neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad procede de

ventas realizadas en el territorio nacional.

El desglose del epigrafe "importe neto de la cifra de negocios” (prestaciones de servicios y ventas) es el siguiente:

31/07/2022 31/07/2021
Importe neto de la cifra de negocios 6.587.045,25 1.208.200,49
Externalizacién y asesoramiento energético 6.387.896,46 1.179.568,69
Ventas instalaciones llave en mano y otros
ingresos 208.148,79 28.631,80
b) Trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado y otros ingresos
El desglose del epigrafe de “Otros ingresos” es el siguiente:
31/07/2022 31/07/2021
Otros ingresos 185.791,40 22.158,47
.Trabaj.o.s efectuados por el Grupo para su 185.505,54 22.158.47
inmovilizado
Otros ingresos operativos 195,86 -
c) Aprovisionamientos y otros gastos de explotacion
El desglose del epigrafe de "Aprovisionamientos” es el siguiente:
31/07/2022 31/07/2021
Aprovisionamientos (3.603.869,94) (988.902,63)
Consumo de mercaderias (3.465.789,56) (970.407,82)
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 1.221.1 (365,76)
Trabajos realizados por otras empresas (139.301,49) (18.129,05)

El epigrafe "Otros gastos de explotacién” recoge principalmente los gastos derivados del mantenimiento,
gastos de servicios informéticos, asesorias y

reparacion y conservacion de las instalaciones, asi como otros
otros servicios.

31/07/2022 31/07/2021
Otros gastos de explotacién (363.100,99) (154.740,32)
Arrendamientos y cdnones (39.589,04) (16.608,56)
Servicios profesionales (158.219,52) (88.000,98)
Otros servicios exteriores (126.386,43) (50.122,75)
Tributos (1.743,41) (8,03)
Pérdidas, c_ieterioro, y varlacion de provisiones (37.162,59) )
por operaciones comerciales
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El epigrafe de arrendamientos y cénones recoge principalmente los gastos derivados del alquiler de la oficina
donde la Sociedad basa su actividad y que asciende a un coste de 3.000 euros mensuales asociados a un
contrato con vencimiento 1 de julio de 2026.

d) Gastos de personal

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” es el siguiente:

31/07/2022 31/07/2021
Gastos de personal (474.550,94) (148.295,33)
Sueldos y salarios (379.594,36) (117.714,85)
Seguridad Social (94.956,58) (30.580,48)
e) Resultado financiero
El detalle de los resultados financieros del Grupo es el siguiente:
31/07/2022 31/07/2021
Ingresos financieros 179,02 1,39
Gastos financieros (51.291,52) (23.943,92)
Diferencias de cambio 56.083,67

Los gastos financieros del Grupo corresponden principalmente a los intereses asociados a los préstamos
otorgados por Globaltelco Franquicias, S.L. (ver nota 17)

Nota 16. Operaciones con sociedades vinculadas

En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas desglosadas
segun el tipo de vinculacion.

Especificacion de las operaciones con partes vinculadas
A efectos de facilitar la informacién suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas que se

han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han realizado este
tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacién con cada parte implicada:

Nombre o Razén social Naturaleza de la vinculacion

Key Management, S.L. Sociedad vinculada

Globalteco Franquicias, S.L. Sociedad vinculada

Enerfia, S.L. Sociedad vinculada
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Los saldos a 31 de julio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 y las transacciones realizadas en los siete finalizados
a 31 de julio de 2022 y 2021 de las sociedades del Grupo Energy Solar Tech con las compafiias vinculadas se

muestran en los siguientes cuadros:

31/07/2022 31/12/2021
Fianzas constituidas a largo plazo a favor de )
empresas vinculadas (Nota 10) 2200500
Acreedores comerciales con empresas }
vinculadas (Nota 11) 2li4e2i]]
Otras deudas a largo plazo con empresas
vinculadas (Nota 10) 485.265,94 515.672,16
Otras deudas a corto plazo con empresas 145.015,66 69.224.25

vinculadas (Nota 10)

Enero - julio 2022

Enero - julio 2021

Ingresos de explotacion con empresas

B - 1.120,00 1.120,00
Gastos de explotacién con empresas vinculadas 857.631,70 480.556,06
Gastos financieros con empresas vinculadas 2211582 22.172,50

Retribucién al Organo de Administracién

Las funciones del Organo de Administracion del Grupo no han sido retribuidas en 2022, ni en 2021.

Retribuciones a Alta Direccion

Se considera alta direccién a los dos Administradores mancomunados del Grupo. Su retribucién durante los siete
meses finalizados hasta 31 de julio de 2022 ha ascendido individualmente a 51.840,94 euros. En el ejercicio 2021,
el total de retribucion individual ascendi6 a 55.000 euros.

Nota 17. Informacion sobre medioambiente

Las sociedades del Grupo no tienen litigios en materia de proteccién y mejora del medio ambiente de los que se
estime puedan derivar contingencias relevantes. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 las sociedades
del Grupo no han recibido subvenciones significativas de caracter medioambiental.
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Nota 18. Otra Informacién

Empleados
El nimero medio de empleados durante los periodos de siete meses terminados en 31 de julio de 2022 y 2021,
asf como los gastos de personal han sido:

__Plantilla final enero - julio 2022 _ Plantilla media enero - julio 22

Categoria Mujeres Hombre  Total Mujeres- Hombre Total
Directores 1 2 3 1 2 3
e e = 5 e e 2
Jofes 6= caiipo T - e e =
Amnstatvos T
Total 11 29 40 7 16 23
Plantilla final 2021 Plantilla media 2021

Categoria Mujeres Hombre Total Mujé'l:ég Hombre  Total
Directores 1 2 1 2 3
A R s 55 5 s 5
"jéfes'&'é'é_q_u'iﬁbm‘" — ot e e R g =
TR R = o s T e A N
auxiliares 8 8 12 4 4 g
Total ' ) i e 14 WY 5 10 15

Honorarios Auditores

Los servicios contratados a los auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas en Espafia. La remuneracién por parte del Grupo a Auren, S.L.,
firma auditora de Energy Solar Tech, S.L. y de su sociedad dependiente, Agais Servicios Energéticos S.L.U,,
durante los siete meses finalizados el 31 de julio de 2022 ha ascendido a 18.773,77 euros.

31/07/2022 31/12/2021
Retribucion del Grupo a Auren Auditores SP, S.L. 18.773,77 9.611,95

Acuerdos

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacién en otro apartado de la memoria.

Subvenciones, donaciones y legados

Durante el ejercicio no se han recibido subvenciones, donaciones y/o legados por terceros distintos a los socios.
No existe movimiento, aumento y/o disminucién alguna referente a estas cuentas.

Compromisos Financieros

No existen compromisos fingrcieros, garantias o contingencias que no figuren en el balance.
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Informacién Adicional

Con fecha 21 de diciembre de 2021, Energy Solar Tech S.L. recibié la notificacién de inclusién en el Entorno pre-
mercado de BME Growth para iniciar formalmente el proceso de cotizacién a mercado.

Hechos Posteriores

La ampliacion de capital en curso descrita en la nota 10.b se encuentra totalmente desembolsada por el importe
total aprobado en la Junta General de Accionistas, es decir, 7,5 millones de euros.
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Informe de gestién consolidado

Energy Solar Tech, S.L., matriz del Grupo es una compaiiia fundada al inicio de 2020 que desarrolla sus
actividades en el comercio de energia eléctrica con un modelo de outsourcing energético.

El Grupo tecnolégico del sector de la energfa tiene como principal actividad y misién facilitar la migracién de las
empresas al autoconsumo de energias renovables mediante un modelo de outsourcing energético sin inversion
por parte del cliente.

La inversion que realiza Energy Solar Tech, S.L. permite significativos ahorros al cliente mediante la instalacién
de un conjunto de tecnologias de generacién energética (solar, termo-solar, micro-edlica, termo-eléctrica) y
eficiencia energética (filtros de arménicos activos, baterias de condensadores, iluminacién led, climatizacién
eficiente, entre otras). El Grupo disefia sus propios paneles con el fin de lograr la mayor optimizacién en
instalaciones industriales.

El servicio de outsourcing energético ofrece un claro valor diferencial a los clientes de Energy Solar Tech. Al
hecho de no tener que realizar inversién alguna, se le une alcanzar maximos ahorros integrando un conjunto de
tecnologias y servicios que garantizan el menor coste energético a largo plazo, mejorando su competitividad y
sostenibilidad.

Dada la amplia experiencia en el sector tecnoldgico con la que cuenta el Grupo, Energy Solar Tech ha logrado
adaptar el modelo de outsourcing en tecnologia con tarifa plana al sector eléctrico, sector todavia muy
tradicional. El Grupo ha logrado crear un modelo de negocio rentable y competitivo, siendo este Unico y diferencial
a los ya existentes. Esto, combinado con las capacidades de las que dispone el grupo para para cubrir toda la
cadena de valor, la tecnologia propia y modelos de costes, constituye un planteamiento Gnico en el mercado que
les permite obtener rentabilidades por encima del mercado.

El Grupo desarrolla su actividad dnicamente en el mercado espafiol, economia estable dentro de la Unién
Europea, focalizando su actividad en industrias de alta resiliencia econémica, pudiendo asi reducir el riesgo
asociado a los ciclos econémicos.

La actividad del Grupo empezé en el afio 2020, ejercicio dedicado a la captacién y construccién de proyectos.
Este primer curso finalizé con una cifra de negocios total de 347.480 euros y un resultado negativo de 47.411
euros. El ejercicio 2021 supuso un despegue definitivo del Grupo, multiplicando por mas de 12 su cifra de negocio
y obteniendo un resultado del ejercicio de 210.878,86 euros. En menos de dos afos de vida del Grupo, en el
ejercicio de 2021 se alcanzé un EBITDA positivo de 449.845,94 euros.

A finales del ejercicic 2021 y comienzos del 2022, el Grupo ha incrementado notablemente el activo en
produccién y como consecuencia de esto, los ingresos recurrentes generados por los proyectos de
externalizacion y el EBITDA se han incrementado notablemente, alcanzando en los siete meses finalizados a 31
de julio de 2022 6.587.045,25 euros y 2.331.314,79 euros respectivamente.

La empresa ha creado mds de 60 puestos de trabajo de manera directa e indirecta hasta fecha de este informe.

No existen acontecimientos significativos posteriores a cierre adicionales a los descritos en la nota 18 de la
Memoria Consolidada que se hayan producido tras la fecha de cierre de balance que no hayan sido reflejados en
la cuenta de pérdidas y ganancias o en ¢| balance del Grupo.
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ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Informe de auditoria
y Cuentas anuales abreviadas
al 31 de diciembre de 2020



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN

AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de ENERGY SOLAR TECH, S.L.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ENERGY SOLAR TECH, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

B/87352357 Avda. General Peron 38 - 28020 Madrid

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
3 diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

o

o
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Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

ccion 8 Folio 82 Hoja i

829 Se
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

o s

Madrid, T

ol R.M. de

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Inscrita en ¢

[TORES SP. S.L.P.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.

AUREN AUD

Member of

"(ntea AUDITORIA Y ASSURANCE

Avda General Peron 38 28020 Madrid
Alliance of Tel. +34 912 037 400

independent firms WWW,auren.com
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ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion El reconocimiento de ingresos es un area significativa, particularmente en el
cierre del ejercicio en relacion con su adecuada imputacion temporal, por lo que
lo hemos considerado como aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestra En respuesta al citado aspecto, hemos realizado, entre otros, los siguientes
respuesta procedimientos de auditoria:

¢ Hemos realizado un entendimiento y evaluacién de los controles sobre los
procedimientos de control interno que la Sociedad tiene establecidos en el
proceso de reconocimiento de ingresos.

¢ Hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de clientes
realizando, en caso necesario procedimientos de comprobacién
alternativos mediante verificaciéon de cobros posteriores o documentacion
soporte justificativa de la operacion.

e Hemos realizado pruebas sustantivas sobre una muestra de los ingresos
reconocidos.

e También se ha llevado a cabo la comprobacién de si las transacciones se
encontraban registradas en el periodo adecuado.

» Hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales
abreviadas cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparaciéon de
cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Member of

ontea 2

Alliance of
independent firms



ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales

abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Member of
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ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. AUDITORE=ES
Inscrita en el ROAC N© S2347 INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES 5P,
S.L.P.

2021 Nam, 01/21/20212
96,00 EUR

Emilio Tornos Ramirez
Inscrita en el ROAC N© 21653 ... i ...
Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

espanola o internacional

SELLO CORPORATIVO:

2 de diciembre de 2021

Member of
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31 de diciembre de 2020




ENERGY SOLAR TECH S.L.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Uds.: Euro

ACTIVO NS TEA | 311212020 | 3111212019 ()
A) ACTIVONO CORRiENTE _ 820.093,70 0._00
Il Inmovilizado material 7 | 4 | 73626355 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 82.371,15 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 1.459,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE o 1.522.491,30 0,00
—II—I. Deudores comerciales y otras cuentés a_cobrar BB 521.860,45 0,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 69.047,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 69.047,00 0,00
3. Ofros deudores 8 152.813,45 0,00
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.300.630,85 0,00
TOTAL ACTIVO (A + B) 2.342.585,00 0,00
Uds.: Euro

PATRIMONIO NETO Y PASIVO N e A | 311212020 | 3111212019 ()
A) PATRIMONIO NETO 1.746.799,50 0,00
A-1) Fondos propios 1.746.799,50 0,00
I. Capital 7 7.469,68 0,00
1. Capital Escriturado 7.469,68 0,00
Il.  Prima de emision 7 1.940.176,48 0,00
Ill. Reservas 7 (133.578,96) 0,00
2. Otras reservas (133.578,96) 0,00
VII. Resultado del ejercicio (67.267,70) 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 482.371,15 0,00
Il. Deudas a largo plazo 6 400.000,00 0,00
3. Otras deudas a largo plazo 400.000,00 0,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6 82.371,15 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 113.414,35 0,00
ll, Deudas a corto plazo 6 661,40 0,00
1. Deudas con entidades de crédito 632,36 0,00
3. Otras deudas a corto plazo 29,04 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6 112.752,95 0,00
1. Proveedores 109.509,40 0,00
b) Proveedores a corto plazo 109.509,40 0,00
2. Otros acreedores 3.243,55 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 2.342.585,00 0,00

(*) Sociedad constituida el 19 de febrero de 2020.

Las Notas 1 a 10 de la Memoria Abreviada adjunta forman parte del Balance Abreviado a 31 de diciembre de 2020.




ENERGY SOLAR TECH S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

L NOTAS DE LA (Debhe) Haher =
MEMERRLA 31122020 | 311212019 ()
1. Importe neto de la cifra de negocios 90.345,{1.1 - 0,00
4. Aprovisionamientos (74.267,57) 0,00
6. Gastos de personal (12.109,45) 0,00
7. Otros gastos de explotacion (52.549,72) 0,00
8. Amortizacion del inmovilizado (364,09) 0,00
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+43444546+74840+10+1412413) | (48.945,00) 0,00
14. Ingresos financieros 7 45,36 0,00
b) Ofros ingresos financiero 45,36 0,00
15. Gastos financieros (13.999,68) 0,00
17. Diferencias de cambio (4.368,29) 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16 +17+18) (18.322,61) 0,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) (67.267,70) 0,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (67.267,70) 0,00

(*) Sociedad constituida con fecha: 19 de febrero de 2020.

Las Notas 1 a 10 de la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada



ENERGY SOLAR TECH, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expresada en Euros)

ENERGY SOLAR TECH, S.L. (en adelante la Sociedad), con domicilio social en Madrid, en la calle Nufiez
Morgado I, Bajo A, se constituyd en Madrid el 18 de febrero de 2020 como sociedad limitada. Se encuentra
inscrita en el registro mercantil de Madrid, en el tomo: 40303, folio: 1, hoja: M-716021.

La empresa esta dada de alta en los epigrafes:

3519-  Produccidn de energia eléctrica de otros tipos

Siendo su objeto social facilitar la migracion de las empresas al autoconsumo de energias renovables mediante
un modelo de outsourcing energético sin inversion por parte del cliente.

Para ello estamos capacitados para cubrir toda la cadena de valor necesaria para poder ofrecer a nuestros clientes
la generacion de energia renovable y todo el equipamiento tecnolégico de control que requiere, asumiendo
nosotros el 100% de la inversion, y generandoles un ahorro sustancial con respecto a su actual proveedor
energético.

La Sociedad no dispone de ningiin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

2.1. Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la empresa y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad de Pequeiias y Medianas Empresas.

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicién legal en
materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢} No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacién de
las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segtin
el Codigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequeiias y Medianas Empresas, esto es,
Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacidn e Importancia relativa.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningiin tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos del ejercicio siguiente.

a) No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al ejercicio
actual o a ejercicios futuros.

b) La direccion de la empresa no es consciente de incertidumbres que puedan aportar dudas sobre la
posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente.



ENERGY SOLAR TECH, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expresada en Euros)

2.4.

2.6.

2.,

2.8

Comparacién informacion de la informacién:

Tal y como se detalla en la nota 1, la Sociedad se ha constituido el 18 de febrero de 2020. Dado que éste
es el primer ejercicio de actividad de la Sociedad, los Administradores no han incluido saldos
comparativos en el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria. .

Elementos recogidos en varias partidas:

Todos los elementos patrimoniales estdn recogidos en una (nica partida del balance.

Cambios en criterios contables:

En el gjercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.

Correccion de errores:

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccién de errores.

Importancia relativa:

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del
ejercicio 2020.

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:

3.1.

Inmovilizado intangible

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicion de activo
y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademds, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles
o separables,

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en
el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han

5



ENERGY SOLAR TECH, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expresada en Euros)

3.2

sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han
ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta
el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida atil indefinida.

La amortizacion realizada durante el ejercicio para la totalidad de los elementos del activo inmovilizado
intangible ha sido de 0,00 euros ya que la empresa no tiene bienes de esta naturaleza, y las perdidas por
deterioro han ascendido a 0,00 euros.

Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el
precio de adquisicidn o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacion inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales
como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algin tipo de financiacian ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo,

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemética y racional en funcién de la vida atil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han sufrido
por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han
ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta
el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccidn valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida atil, dandose de baja el valor contable de los elementos
que se han substituido.

En la determinacion del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de

forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al realizar
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una gran reparacion, su coste se ha reconocide en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento,

La amortizacion realizada durante el ejercicio para la totalidad de los elementos del activo inmovilizado
material ha sido de 364,09 euros y las perdidas por deterioro han ascendido a 0,00 euros.

La Sociedad no ha firmado ningin contrato de arrendamiento financiero durante el ejercicio.

3.3. Inversiones inmobiliarias
La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio inversiones inmobiliarias, y siendo su primer aifio de
actividad su valor en balance 0. Por tanto, la amortizacion realizada durante el ejercicio para la totalidad
de los elementos del activo inmovilizado inmobiliario de 0,00 euros ya que la empresa no tiene bienes de
esta naturaleza, y las perdidas por deterioro han ascendido a 0,00 euros.

3.4. Permutas
La Sociedad no ha adquirido por permuta ningiin elemento de su inmovilizado.

3.5. Criterios empleados en las actualizaciones de valor practicadas
No se han realizado actualizaciones de valor.

3.6. Activos financieros y pasivos financieros

a) Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro activo
financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financicros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

»  Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye, por un lado,
créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacién de servicios
por operaciones de tréfico de la empresa, y por otro lado, otros activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son de cuantia

e determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado
inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion.

e Activos financieros mantenidos para negociar: La Sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adquirido con el propdsito de venderlos a corto
plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros con
el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos financieros
derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacion como instrumento de cobertura,
Estos activos financieros se han valorado por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada.

e Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no
incluidos en la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos
tinancieros se han valorado inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles,
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Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u ofro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por
un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

¢ Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico
de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente por
su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles.

e Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni
hayan sido designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

b) Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcidén de
la categoria de cada activo financiero:

¢ Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la
existencia de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan
ocasionado un reduccion en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de estos activos financieros ha sido la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estiman van a generar. En su caso, se ha substituido el valor
actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacion del activo, siempre que este haya sido
suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se han
reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracién inicial, este tipo de
activos, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se han podido producir en el valor razonable,
se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Activos financieros a coste: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia de
alguna evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversion no haya sido recuperable.
El importe de la correccidn valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y su reversidn, se han registrado como un
gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢) Laempresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o
se hayan cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesién en las que no
ha procedido dar de baja el activo financiero, se ha registrado adicionalmente un pasivo financiero
derivado de los importes recibidos.
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3.7

3.8.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacidn se
ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque sea
con la intencién de recolocarlos en el futuro, La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, se ha
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ha tenido lugar.

d) Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las

inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 11° de la elaboracion de las
cuentas anuales. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y
posteriormente también por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.
Al menos al cierre del gjercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre que
haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El
importe de la correccion valorativa, sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable.
Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han registrado como un gasto
o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite, el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

¢) Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

f) Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha de
auto, y en condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran
teniendo en cuenta si, los créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.
Aquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las
clausulas de quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su
cuantia, sobre el crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la
anterior y llevando las diferencias, contra la nueva cuenta, “Gastos/Ingresos financieros derivados
de convenios de acreedores™,

En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva
deuda/crédito, incluidos los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo originales,
difieren en menos de un 10%, se registran, activando los ingresos/gastos correspondientes, ajustando
el valor de la deuda/crédito original.

Valores de capital propio en poder de la empresa

El importe de los instrumentos de patrimonio propio, se ha registrado en el patrimonio neto como una
variacion de fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio
propio (ampliaciones de capital) se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El precio de adquisicion, ha incluido el importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, as{ como
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3.9.

3.10.

3.1,

los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se han aiiadido todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta,

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, se han incluido en el precio de adquisicion o de produccion, los gastos financieros, tal y
como indica el apartado sobre inmovilizado material incluido en esta memoria.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptado con caracter general el método del precio medio o coste medio
ponderado. El método FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 es de 0,00 euros

Transacciones en moneda extranjera

La valoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacion
al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata,
entre ambas monedas, en la fecha de la transaccién. Se ha utilizado un tipo de cambio medio del periodo
(como maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese intervalo.

Para la valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste historico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacion se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracidn asi obtenida en ningin caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier diferencia
de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

Impuestos sobre beneficios

No se han reconocido activos ni pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se haya
podido valorar o estimar con fiabilidad.
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3.12.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccion se pueda
estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del cierre del
gjercicio. Sélo se han contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes condiciones:
cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la empresa haya
recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, y esta transaccion haya podido ser valorada a cierre
de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacién, asi como los que
quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

El método empleado durante el ejercicio, para la determinacién del porcentaje de realizacion en la
prestacion de servicios ha sido:

Criterio de determinacién del porcentaje de la

Prestacién de servicios: it :
prestacion realizada

Meétodo de porcentaje de realizacion

Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por una
disposicion legal, contractual o por una obligacidn implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que han surgido por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no
se ha efectuado ningin tipo de descuento.

. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceréan en la cuenta de pérdidas y ganancias
como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de
la subvencion, donacion o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable del
importe concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han
concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos
especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos.
Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
gjercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcién a la dotacion a la
amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin asignacién a una
finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.
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3.14.

3.15.

Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdmica controlada conjuntamente
por dos o mds personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se manifiesten a través
de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son las uniones temporales
de empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacidn
conjunta que estén bajo su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.
Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion entre las
empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en
el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econdémica de la
operacion.,

4.1.

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en
la siguiente tabla:
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4.2

Estado de movimientos del inmovilizado material,

Inmovilizade

Inmovilizado

Inmovilizado
material en

Inversiones

intangible e inversiones inmobiliarias intangible material curso y anticipos | inmobiliarias
A) SALDO INICIAL BRUTO 9200 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Entradas 9201 0,00 349300 733.134,64 0,00
(+) Correcciones de valor actualizacion 9214 0.00 0.00 0.00 0.00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO 9203 0,00 3.493,00 733.134,64 0,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 9205 0,00 364,09 0,00 0,00
(+)Aurmenr[f> de la amort. acumulada por efecto de la 9215 0.00 0.00 0.00 0.00
actualizacion
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0.00 0.00 0.00 0.00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 0,00 364,09 0,00 0,00
F;;?ESECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO 9209 0,00 0,00 0,00 0.00
;J;:ii;);recciones valorativas por deterioro reconocidas en el 0210 0.00 0.00 0.00 0.00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0.00 0.00 0.00 0.00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00 0,00
Ei:ﬂ{mx(‘cmus VALOR DETERIORO, SALDO 9213 0.00 0,00 0,00 0,00
VALOR NETO CONTABLE A 31.12.2020: 0,00 3.12891 733.134,64 0,00

No procede la informacion sobre el ejercicio anterior por no haber iniciado la actividad la Sociedad.

La Sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

La Sociedad carece de inversiones inmobiliarias en el balance.

No se adjunta informacion adicional sobre ningiin epigrafe al no ser suficientemente significativo, ni por

su naturaleza, ni por su importe.

Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

La Sociedad no tiene firmada ninguna operacién de arrendamiento financiero u operacién de naturaleza

similar.
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ENERGY SOLAR TECH, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expresada en Euros)

Activos financieros

5.1. Cuentas correctoras

No existen movimiento en las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

5.2. Activos financieros valorados a valor razonable

La Sociedad no cuenta en su balance con Activos Financieros, mantenidos para negociar tampoco existen instrumentos financieros derivados

En la determinacion el valor razonable de los activos financieros mostrados en balance, se utilizan los modelos y técnicas de valoracion siguientes:

Descripcitn Método de valoracién empleado
Empresas del Grupo Valor Neto Contable

Empresas Multigrupo N/A

Empresas Asociadas N/A

5.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, siendo la sociedad dominante.

No existen correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones como queda totalizado en la siguiente tabla
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ENERGY SOLAR TECH, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expresada en Euros)

a) Elimporte de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su vencimiento se detallan en la siguiente tabla:

Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio actual

Vencimiento en afios
1-Uno 2-Dos 3-Tres 4 - Cuatro 5 - Cinco Mis de 5 TOTAL
Deudas con entidades de crédito 9420 632.36 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 632,36
Acreedores por arrendamiento flinanciero 9421 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
Otras deudas 9422 66140 0,00 100.000,00 100 000.00 100.000.00 100.000.00 400.661,40
Deudas con empr. grupo y asociadas 9423 41.185.57 20592.79 2095279 0.00 0.00 0.00 82.371,15
Acreedores comerciales no corrientes 9424 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 9425 112.752.95 0.00 0.00 0.00 0.00 000 112.752,95
Proveedores 3426 109.509.40 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 109.509,40
Otros acreedores 9427 324355 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.243.55
Deuda con caracteristicas especiales 9428 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
TOTAL 9429 40.001,75 20.592,79 120.952,79 100.000,00 100.000,00 100.000,00 481.187,33
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expresada en Euros)

b) La cuenta de deudas a largo plazo recoge la deuda de Energy Solar Tech SL con la sociedad Globaltelco
Franquicias SL, con CIF B85652931 dicha deuda con niimero de referencia 2020/07-001 fue cedida por
la sociedad AGALI Servicios Energéticos a dicha sociedad con fecha 30 de diciembre de 2020.

De acuerdo con las condiciones selladas, durante los 2 primeros afios se pacta que existird carencia de
amortizacion abonandose inicamente intereses,

c) La deuda con sociedades del grupo recoge la deuda por la compra de la sociedad Agais Servicios
Energéticos SL. Aunque la sociedad esta valorada en el balance por su valor neto contable a 31/12/20 el
precio de la compraventa seglin acuerdo ante notario esta aplazado y se fija conforme al beneficio antes
de impuestos generado por la compaiiia en el periodo del afio 2020 a 2024 con las siguientes reglas;

El precio se calculara mediante la suma de los siguientes conceptos:

1. El 70% del beneficio antes de impuestos proporcional a la cifra de ingresos de los contratos
firmados antes del 1 de enero de 2021.

2. Lacifra anterior se vera incrementada por el 30% del beneficio antes de impuestos proporcional
a la cifra de ingresos de los contratos firmados después del 1 de enero de 2021,

Una vez cerrado cada ejercicio, y calculado el beneficio antes de impuestos de acuerdo con la regla
descrita, se procedera al reparto proporcional de las 25.250 participaciones existentes en la fecha de firma
del acuerdo de compraventa. El pago se realizard proporcionalmente al nimero de participaciones
trasmitidas, y debe hacerse efectivo dentro de los 90 dias posteriores al cierre formal de cuentas de cada

ejercicio.
d) Del total de las deudas reflejadas en los balances, no existe ninguna con garantia real.
e) No existen préstamos pagados fuera de plazo ni préstamos impagados antes de la fecha de formulacién

de las cuentas anuales.

7.1. Importe del capital autorizado por la junta de accionistas.

El capital de la Sociedad esta representado por 746.968 participaciones sociales ordinarias de 0,01 € de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

En la constitucion de la Sociedad se emitieron 6.000 participaciones con un valor nominal de 1 euros
cada una. Con posterioridad, y segin acuerdo alcanzado por la Junta General Extraordinaria de Socios de
20 de agosto de 2020, se produjo un desdoblamiento del niimero de participaciones sociales en 600.000
participaciones con un valor nominal de 0,01 euros cada una.

Con fecha 21 de agosto de 2020 se produjo una ampliacion de capital social con aportacion dineraria,
mediante la creacion de 26.800 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una
prima de asuncién de 12,49 euros por cada nueva participacion.

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se produjo una ampliacion de capital social con aportacion dineraria,
mediante la creacion de 117.925 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una
prima de asuncidn de 13,36 euros por cada nueva participacion.

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se produjo una ampliacién de capital social por compensacion de
créditos, mediante la creacion de 2.243 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una
y una prima de asuncion de 13,36 euros por cada nueva participacion.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
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7.2. Acciones propias.

La Sociedad no ha realizado ninguna adquisicion de acciones o participaciones propias, ni por tanto tiene
contabilizada la reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas en garantia:

7.3. Reservas Voluntarias y Reservas de Revalorizacion

Las cuentas reflejan la cantidad de 133.578,96 euros como saldo negativo correspondientes a los gastos que
han conllevado las ampliaciones de capital social de la Sociedad realizadas durante el ejercicio.

No se ha realizado ningiin movimiento, durante el ejercicio de la Reserva de Revalorizacion.,

8.1. Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

El detalle a 31 de diciembre de 2020 de los saldos con las Administraciones Publicas se detalla a
continuacion:

Saldos a 31 de diciembre de 2020
Deudores Acreedores
Hacienda Publica deudor por IVA 152.813,45 0,00
Hacienda Publica acreedor por IRPF 0,00 4.232,09
Organismos de la Seguridad Social acreedora 0,00 1.489,04
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8.2.

8.3.

Impuestos sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto
sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 0,00 -67.267,70
Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes 0,00 0,00
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio 0,00 -134.932.84
- CON Origen en ejercicios anteriores 0,00 0,00
Base imponible previa -202.200,54
Reserva de capitalizacion 0,00
Compensacion de Bases imponibles negativas 0,00
Reserva de nivelacion 0,00 0,00
Base imponible (resultado fiscal) -202.200,54

Seguidamente se informa por el principio de prudencia que no se activa crédito fiscal alguno.
No se contemplan incentivos fiscales con origen en el afio 2020.

No se consideran posibles contingencias legales que afecten al impuesto sobre beneficios por cambio de
tipo de gravamen.

La Sociedad esta incluida dentro del ambito de aplicacion del régimen para empresas de reducida
dimensién, puesto que cumple con los requisitos establecidos en el articulo 101 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. La inclusion en este régimen especial, habilita a la empresa para aplicar los incentivos
fiscales:

ELEMENTOS ACIGIDOS AL BENEFICIO FISCAL

Amortizacion acelerada Libertad de amortizacidn Otros

Lenovo Think Pad {297,52€)

Otros tributos

Las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitiva hasta que no hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido de 4
afos. La Sociedad tiene abiertos todas las declaraciones de impuestos que le son aplicables desde su
constitucion. La Sociedad no espera que se devenguen pasivos adicionales consecuencia de eventuales
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inspecciones.

Detalle de inspecciones abiertas:

Ejercicios
Tributo Procedimiento abierto Previsién fecha finalizacién Previsidn resultado )
afectados
IVA Revisién Afio 2020 Septiembre 2020 Corforme 2020

|9. Operaciones con partes vinculadas

En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas
desglosadas segiin el tipo de vinculacion,

9.1. Especificacion de las operaciones con partes vinculadas

a) A efectos de facilitar la informacién suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas
que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han
realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada:

NIF Nombre o Razén social Naturaleza de Ia vinculacion

B88241096 AGAIS Servicios Enérgeticos SL Empresa del Grupo
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b) Operaciones con partes vinculad

as
Negocios Empresas Personal
. con control
Oitvis conjuntos en Sanlunta clave de la
Entidad los que la Empresas % : direccion de
% empresas del f influencia
dominante b empresa sea asociadas significativa la empresa o
ETR uno de los B de la entidad
fo sobre la <
participes dominante
empresa
Prestacion de servicios. de las cuales 9706 0.00 14.922.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00
Recepeion de servicios 9708 0.00 29.524.14 000 0.00 0.00 0.00
Gaslos por intereses pagados 9715 0.00 13.999.38 000 0.00 0.00 0.00

¢) Detalle de la operacion y su cuantificacion:

Operacion Valor Criterio para determinar ¢l valor
Intereses Préstamo 13.999.38 Valor de Mercado
Compra Sociedad 8237115 Valor Neto Contable




ENERGY SOLAR TECH, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO
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d) No existen saldos pendientes con la Sociedad vinculada por actividades comerciales.

Empresas con

HI::E:I‘;‘:‘“ control Personal clave
ds di i6
Entidad Otrat los que la Empresas 'f°"j"'"°,° € I dirssclpil
A empresas del influencia de la empresa
dominante empresa sea asociadas :
grupo significativa o de la entidad
uno de los
, sobre la dominante
participes
empresa
A)ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: 9731 0.00 82.371,15 0.00 0.00 0.00 0.00
- Comeceiones valorativas por eréditos de dudoso cobro 9732 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

La informacion contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas de naturaleza similar.
individualizada por no haber operaciones que por su cuantia o naturaleza sean significativas.

No se presenta informacion

No se han incluido, las operaciones, que, perteneciendo al trafico ordinario de la Sociedad, se hayan efectuado en condiciones normales de mercado, sean
de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

El personal de alta direccion y los miembros del consejo de administracion no han recibido ningin tipo de retribucién durante el ejercicio.

21



10.1. Empleados

10.2.

10.3.

10.4.

10.6.

El Niamero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio:

Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, Ejgreic Ejercicio
por categorias (adaptadas a la CON-11) il Anterior
Total empleados medio 98007 2.00 0.00

Acuerdos

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya
incorporado informacién en otro apartado de la memoria.

Subvenciones, donaciones y legados.

Durante el ejercicio no se han recibido subvenciones, donaciones y/o legados por terceros distintos a
los socios. No existe movimiento, aumento y/o disminucion alguna referente a estas cuentas.

Compromisos Financieros

No existen compromisos financieros, garantias o contingencias que no figuren en el balance.

5. Hechos Posteriores

No existe ninguna consecuencia financiera de importancia significativa que se produzcan tras la fecha
de cierre de balance que no se refleje en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance.

Informacion Adicional

No existe ninguna informacion adicional.

22



ANEXQO V

Cuentas Anuales individuales e Informe de
Auditoria de cuentas anuales emitido por un
auditor independiente correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021
de Energy Solar Tech, S.L.



ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Informe de auditoria
y Cuentas anuales abreviadas
al 31 de diciembre de 2021



AUREN AUDITORES SP. S.L.P. Inscrita en el R.M. de Madrid, Tomo 33.829. Seccion 8 Folio 89 Hoja M-608799. Inscripcién 1 C.LF. B/87352357 Avda. General Perdn 38 - 28020 Madrid.

auren

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de ENERGY SOLAR TECH, S.L.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ENERGY SOLAR TECH, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de |la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidon por separado sobre esos
riesgos.

Member of
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Alliance of Tel. +34 912 037 400

independent firms WWw.Quren.com



ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion  El reconocimiento de ingresos es un area significativa, particularmente en el
cierre del ejercicio en relacién con su adecuada imputacién temporal, por lo que
lo hemos considerado como aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestra En respuesta al citado aspecto, hemos realizado, entre otros, los siguientes
respuesta procedimientos de auditoria:

¢+ Hemos realizado un entendimiento y evaluacion de los controles sobre los
procedimientos de control interno que la Sociedad tiene establecidos en el
proceso de reconocimiento de ingresos.

¢ Hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de clientes
realizando, en caso necesario procedimientos de comprobacion
alternativos mediante verificacién de cobros posteriores o documentacién
soporte justificativa de la operacién.

e Hemos realizado pruebas sustantivas sobre una muestra de los ingresos
reconocidos.

e También se ha llevado a cabo la comprobacion de si las transacciones se
encontraban registradas en el periodo adecuado.

*» Hemos evaluade si la informacion revelada en las cuentas anuales
abreviadas cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidén revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales

abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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independent firms
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ENERGY SOLAR TECH, S.L.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos

en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N© S2347

Emilio Tornos Ramirez
Inscrita en el ROAC N© 21653

20 de junio de 2022

Member of

()ntea

Alliance of
independent firms

JAUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
pE CUENTAS DE ESPaRA

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.

2022 Nam. 01/22/14315

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Situacién financiera: Balance de Situacion Abreviado al 31 de diciembre de 2021

ACTIVO Notas memoria 2021 2020
A) ACTIVO NO CORRIENTE 5.483.692,21 938.357,09
Inmovilizado material 5 5.238.057,67 736.263,55
:2:;;5;?;:05 en empresas de grupo y asociadas a 613 200.634,54 200.634,54
Inversiones financieras a largo plazo 6 45 000 00 1.459,00
B) ACTIVO CORRIENTE 3.692.919,61 1.522.491,30
Existencias ' 7 151.230,64 P
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 834 785 29 221.860,45
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 681.867,39 69.047,00
Otros Deudores 152.917,90 15281345
Lr;v:;s;?::: en empresas del grupo y asociadas a ”72407.7798,39 }
Inversiones financieras a corto plazo 265.761,03

. Otros activos financieros 265.761 03 -
Efectivoy otrﬁs activos liquidos equiv.alentes 6 2 200 344 25 - .‘[.300.63.0,.8.5”
TOTAL ACTIVO (A+B) 9.176.61 1,82 2.460.848,39
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO i 2 2020
A) FONDOS PROPIOS 5.861.633,35 1.746.799,50
Capital Escriturado 3 7.469,68
Ié’rirma dé emisién 9 6.080.8704,75 1.940.176,48
Reservas 9 -(374.226.29) (133.578,96)
Oftras reservas (374.226,2.9) (133.578,96)
Resultados de ejercicios anteriores 9 (67.267,7) -
Resultado del ejercicio 3 213.686,22 (67.267,70)

B) PASIVO NO CORRIENTE 692.548,95 600.634,84
Deudas a largo plazo . 8 6§2.548,95 600.634,84

. Otras deudés a largo plazo 255.000,00

| g?;ge;)slac;c:)n empresas del grupo y asociadas a 8,13 437.548,95 600.634,54
C) PASIVO CORRIENTE 2.622.429,52 113.414,35

. Deudas a corto plazo o 2.096.850,45 661,40

. Deudas éon entidades de crédito . - 632,36
Otras deudas a corto plazo : 29,01 29,04
Capital emitido pendiente de inscripcién 1.974.210,56

Eg;ﬂa;:g empresas.del grupo y asociadas a 122.610,88
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8 525.579,07 112.752,95

7 Proveedores 46§.851,4D 109.509,40
Acreedores varios 55.727,67 3.243,55

J TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 9.176.611,82 2,460.848,39
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Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada al 31 de diciembre de 2021

Notas memoria 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 11 3.924.492,61 90.345,74
Aprovisionamientos 1 (3.166.973,26) (74.267,57)
Otros Ingresos de Explotacion . =
. Gastos ae personal - . 1.4 (1“94.744,444)7 (121 09,45)
Otros Gastos de Explotacion 11 (265 746 81) (52.549,72)
Amortizacién del Inmovilizado 50 (63 474 99) ' (364,09)
Otros resultados -ﬁ 32. 036 67 =
A) RESULTADO DE EXPLOTACION o ””'7265 539 71 (48.945,00)
Ingresés financieros . 0 89 ' 45,36
Gastos financieros 11  (29.934,68) (13.999,68)
Diferencias de cambio, 1 3,008,009 (4.368,29)
'B) RESULTADO FINANCIERO -(26 925,70) (18.322,61)
& C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS : 238 664 01\ (67.267,70)
Impuesto sobre beneficios 7 (24 977 79)
D) RESULTAQ? DEL EJERCICIO 213.686,22 (67.267,70)
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Nota 1. Actividad de la empresa e informacion general

ENERGY SOLAR TECH, S.L. (en adelante la Sociedad), con domicilio social en Las Rozas de Madrid, en |a calle Ruso
n® 18 , se constituyé en Madrid el 18 de febrero de 2020 como sociedad limitada. Se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, en el tomo: 40305, folio: 1, hoja: M-716021.

El objeto social de la compafiia es el comercio de energia eléctrica. Facilita la migracion de las empresas al
autoconsumo de energias renovables mediante un modelo de outsourcing energético sin inversién por parte del
cliente. Su objetivo es cubrir la cadena de valor necesaria para poder ofrecer a sus clientes la generacion de energia
renovable y todo el equipamiento tecnoldgico de control que requiere, asumiendo la inversion, y generandoles un
ahorro sustancial con respecto a otros proveedores energéticos.

Nota 2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

¢ Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales en materia contable, acorde con Plan General de Contabilidad de
Pequenas y Medianas Empresas publicado en el RD 1515/2007 con objeto de mostrar la imagen fiel de |a
Sociedad, no habiéndose aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder
sobre el Patrimonio, la situacion Financiera y los Resultados de la Empresa.

¢  Principios contables no obligatorios aplicados

Para la consecucién de la imagen fiel de las cuentas anuales no ha sido necesaria la aplicacién de ningun
principio contable no obligatorio, ni se ha creido conveniente por parte de la administracion de la empresa,
ya que, lo dispuesto por las normas establecidas en el articulo 38 del Codigo de Comercio y la primera
parte del Plan General Contable, han sido suficientes para abordar la problematica contable de la
sociedad.

e  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales, no existen cambios en estimaciones contables que
sean significativos y afecten al ejercicio actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.
La Direccidn no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando
normalmente.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos del ejercicio siguiente.,

En la elaboracidn de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones, como la vida (til de los activos
materiales e intangibles, para valorar dichos activos.

A suvez, se han realizado estimaciones del valorrazonable, valor en uso y valor actual de los instrumentos
financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios; lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en las
correspondientes cuentas anuales futuras.
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e Comparacion de la informacién

Tal y como establece el articulo 35 del Cédigo de Comercio, cada una de las partidas de las cuentas
anuales figuran, las cifras del presente ejercicio, comparadas con la cifra del ejercicio anterior.

Con la finalidad de que los estados financieros muestren cifras comparativas, se ha actualizado la
valoracién del epigrafe de inversiones en empresas del grupo y asociadas. El 31 de diciembre de 2020 la
Sociedad adquiere Agais Servicios Energéticos, S.L.U. En el momento de la adquisicion no se podia
estimar de manera fiable la valoracién de la misma, debido a que los pagos futuros (ver detalle en Nota
8) en los que se basa el precio de compraventa segun el acuerdo ante notario no eran ciertos. Debido a lo
anterior y acorde con la Norma de Registro y Valoracién 19, se realiz6 una contabilidad provisional basada
en el valor neto contable a 31 de diciembre de 2020, siendo el mismo de 82.371,15 euros. A fecha 31 de
diciembre de 2021 se ha ajustado dicho valor siendo el mismo de 200.634,54 euros, modificando el valor
registrado en ambas fechas como se observa en el balance.

Asi mismo la estructura y el contenido de los documentos que integran las cuentas anuales se ajustan a
los modelos aprobados reglamentariamente y no se han modificado respecto al ejercicio anterior.

+ Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unica partida del balance.

e  Cambios en criterios contables
a) Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021, del 12 de enero.

El pasado 30 de enero de 2021 se public en el Boletin Oficial del Estado, el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por
Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de
Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real
Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de
febrero de 2021, se publicé en el Boletin Oficial del Estado la resolucion del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) en la que se dicta modificaciones en |la norma de registro, valoracion y
elaboracion de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la
prestacién de servicios (en adelante "Resolucion de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, la Sociedad,
ha optado por la aplicacion de los nuevos criterios considerando como fecha de transicion el 1 de enero
de 2021, y las cifras correspondientes al ejercicio 2020 que se incluyen a efectos comparativos en las
cuentas anuales del ejercicio anual 2021, no se han adaptado conforme a los nuevos criterios, sin perjuicio
de la reclasificacion de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos financieros a la nueva
presentacion en aplicacién de la Disposicién Transitoria 22 apartado 6 €), tal y como se puede cbservar
en la Nota 8.

El contenido del Real Decreto y de la Resolucién, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Los principales cambios introducidos en las normativas anteriores mencionadas impactan a las
siguientes partidas:

¢ Instrumentos financieros
¢ Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacidn utilizados en el ejercicio 2020 y
los aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad son los siguientes:
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcién de la gestion o modelo de negocio de
la Sociedad para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo
de los mismos.

La clasificacién de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

L]

Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de “"Préstamos y partidas
cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.

Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se han incluido todos los
activos financieros salvo los que procede clasificarlos en otra categoria. Agrupa las anteriores
carteras de “Activos financieros mantenidos para negociar” y "Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, (y en su caso) y los que optativamente
hemos elegido para activos en los que se eliminan asimetrias contables.

Coste: Esta categoria comprende los siguientes activos financieros:
- Las inversiones en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas;
- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente

Valor razonable con cambios en patrimonio neto: Se incluyen aquellos préstamos en los que el modelo
de negocio aplicado a los mismos consiste en recibir los flujos contractuales del activo que sean
Unicamente cobros de principal e intereses o acordar su enajenacién de forma similar a la anterior
cartera activos financieros de deuda disponibles para la venta. (Y en su caso) También se han incluido
optativamente por designacidn inicial, los instrumentos de patrimenio (lo que anteriormente era la
cartera de activos financieros de patrimonio disponibles para la venta)

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorfas principales:

Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquellos
que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto,
incluye las anteriores carteras de "Préstamos y partidas a pagar” entre los que se encuentran los
préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comun, incluso
aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto por
operaciones comerciales como no comerciales.

Coste: esta categoria comprende los siguientes pasivos financieros:
- Los pasivos por cuentas en participacion y
- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente

Tal y como hemos indicado anteriormente en la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero
de 2021, la Sociedad ha optado por |a aplicacion de la DT 22. Se ha incluido informacién comparativa
sin expresar de nuevo reclasificando las partidas del ejercicio 2020 para mostrar los saldos del dicho
ejercicio ajustados a los nuevos criterios de presentacién. Por tanto, la Sociedad ha aplicado las
nuevas categorias de instrumentos financieros de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio
finalizado 31 de diciembre de 2021, y ha aplicado las nuevas categorias, sélo a efectos de
presentacion, para el ejercicio comparativo finalizado el 31 de diciembre de 2020. En consecuencia,
los principales efectos de esta reclasificacion a 1 de enero de 2021 son los siguientes:

Pagina 8



Vot
Cuentas Anuales Abreviadas Nergy

Energy Solar Tech, S.L. (Expresada en euros) Ejercicio 2021

b)

Real Decreto 1/2021 | Real Decreto 1514/2007

. . . ) Préstamos y partidas a cobrar
Activos financieros a coste amortizado . ) o
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros a coste multigrupo y Inversiones en empresas del grupo
Asociadas

Activos financieros a valor razonable con

. 5 . i i ra negociar
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. At antENidspd 9

Del analisis realizado y, tal y como concluimos en las notas de registro y valoracién y en las notas 6 y
8, se considera que los cambios derivados de la nueva normativa tienen un impacto en la clasificacion
de los instrumentos financieros existentes, no en su valoracién ni calificacion. Por este motivo no ha
habido ningdn impacto cuantitativo derivado del mismo ni movimiento en las reservas.,

Reconocimiento de ingresos: cambios de politicas contables como consecuencia de la Resolucién de
ICAC de 10 de febrero de 2021.

La aplicacién al 1 de enero de 2021 de la Resolucion del ICAC por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacidn de servicios, y la ultima modificacion del PGC y sus disposiciones
complementarias a través del RD 1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y
prestacién de servicios”, asi como en lainformacién a incluir en la memoria sobre estas transacciones.

Los cambios clave que suponen a la practica actual son:

Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios incluidos
en el mismo, asi como pautas para la combinacién y modificacién de contratos.

Se fijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular, para
determinar si el ingreso debe reconocerse en un solo momento o a lo largo del tiempo, en funcidn del
porcentaje de realizacion de la actividad.

Como consecuencia de la actividad de la Sociedad y la tipologia de los contratos suscritos con los
diferentes clientes, los Administradores de la Sociedad han concluido que la nueva normativa no
supone un cambio en el modelo de reconocimiento de ingresos ya existente, por lo que esta norma no
tiene un impacto cuantitativo en el importe de la cifra de negocios.

= Correccion de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas
anuales, si se detectaran hechos acaecidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en
las estimaciones en el cierre del ejercicio, se comentarian en sus apartados correspondientes.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del
ejercicio 2021.
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Nota 3. Aplicacién de resultados

El Organo de Administracién propone a la Junta General, la aprobacion de la siguiente propuesta de aplicacion de
los Resultados del Ejercicio:

BASE DE REPARTO 2021 2020
Saldo de |as Cuentas de Pérdidas y Ganancias 213.686,22 (67.267,70)
TOTAL BASE DE REPARTOQ 213.686,22 (67.267,70)
APLICACION 2021 2020
A reserva legal 1.727,27 =
A reservas voluntarias 211.958,95

A resultados negativos de ejercicios anteriores 5 (67.267,70)
TOTAL 213.686,22 (67.267,70)

Nota 4. Normas de registro y valoracién

Los criterios contables aplicados en relacidn con las diferentes partidas son los siguientes:

e Inmovilizado intangible

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicion de activo
y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademds, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en el
precio de adquisicion o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcidn de la vida util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
o comercial que pudiera afectarlos.

Cuando se producen correcciones valorativas, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes
del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando su valor
contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la Sociedad, no han existido inmovilizados intangibles con vida dtil indefinida.

e Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el
precio de adquisicion o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.
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También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacidn inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacién ajena atribuible a la adquisicién,
fabricacion o construccidn del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemdtica y racional en funcién de la vida (til de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han sufrido
por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos.

Vida Util (afios)

Instalaciones Fotovoltaicas 25
Instalaciones Técnicas y Magquinaria 8-10
Otras Instalaciones 5-8
Otro Inmovilizado 4

Cuando se producen correcciones valorativas, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes
del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
contable ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los hienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, ddndose de baja el valor contable de los
elementos que se han sustituido.

En la determinacién del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado
de forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacién. Al
realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizade como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La sociedad no ha firmado ningun contrato de arrendamiento financiero durante el ejercicio.

Inversiones inmobiliarias

Las inmovilizaciones materiales se contabilizan por su precio de adquisicién, y amortizadas con
diferenciacién entre suelo y vuelo, tal como establece la citada Ley del Impuesto sobre Sociedades.

¢ Instrumentos financieros

Activos financieros

Activos financieros no corrientes y otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias
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Cuando son reconocidos inicialmente, se contabilizan por su valor razonable con cambios en el resultado,
los costes de transaccion que son directamente imputables. En el balance de situacion, los activos
financieros se clasifican entre corrientes y no corrientes en funcion de que su vencimiento sea menor o
superior a doce meses.

Activos financieros mantenidos para negociar

Fundamentalmente corresponden a participaciones a corto plazo en el capital de sociedades que no
forman parte del perimetro de consolidacion. Se contabilizan por su valor inicial por su valor razonable.

Préstamos y cuentas a cobrar

Activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinados no negociados en un mercado
activo. Tras su reconocimiento inicial, se valoran a su coste amortizado, usando para su determinacion el
método del tipo de interés efectivo.

Los depdsitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los compromisos
contractuales.

Créditos comerciales

Se registran por el importe entregado. La diferencia entre dicho importe y el nominal de los créditos se
considera como un ingreso por intereses en el ejercicio en que se devenga. Los créditos por venta de
inmovilizado se valoran por su precio de venta excluyendo los intereses incorporados al nominal, que se
registran de acuerdo con los criterios anteriores.

Inversiones a mantener hasta su vencimiento

Activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinados y con vencimiento fijo en los que
la Sociedad tiene la intencién y capacidad de conservar hasta su finalizacién. Tras su reconocimiento
inicial, se valoran a su coste amortizado.

Pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdmico. Los principales pasivos financieros mantenidos por la sociedad
corresponden a pasivos a vencimiento que se valoran a su coste amortizado.

Débitos y partidas a pagar

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros se contabilizan segtin el criterio de devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método de interés efectivo. Los préstamos se clasifican como
corrientes. Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor
nominal.

e Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

En caso de que la Sociedad realice alguna transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio, se
registrara el importe de estos instrumentos en el patrimonio neto. Los gastos derivados de estas
transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, se registraran directamente contra
el patrimonio neto como menores reservas.
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¢ Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicién o el coste de produccién. El precio de adquisicién ha incluido el importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como
los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales que
se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

Se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la
oportuna perdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas, o con |la imposibilidad de venderlas
por su mal estado.

e Transacciones en moneda extranjera

La valoracién inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante |a aplicacion
al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata,
entre ambas monedas, en la fecha de la transaccién. Se ha utilizado un tipo de cambio medio del periodo
(como maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese intervalo.

Para |a valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste histérico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccién. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacién se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracién asi obtenida en ningtn caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier diferencia
de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracién.

Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados,
diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos
anticipados / diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

En general, se reconoce un pasivo por impuesto diferido portodas las diferencias temporarias imponibles,
a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y ademas no
afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en empresas
dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido controlar el
momento de la reversién de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no revierta en
un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se reconocen como tales en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos. Si se cumple la condicién anterior, en términos generales se considera un
activo por impuesto diferido cuando: existan diferencias temporarias deducibles, derechos a compensar
en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que
quedan pendientes de aplicar fiscalmente.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacidn en
la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se previene recuperar o
pagar el activo o el pasivo.

e Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e
impuestos.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los gastos por el coste de
adquisicidn, habiéndose contabilizado segtin el criterio de devengo.

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control
de un bien o servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere
tener el derecho la entidad - asi el concepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual
concepto de riesgos y beneficios.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:
» |dentificar los contratos con clientes;
» Identificar las obligaciones a cumplir;
+ Determinar el precio o la contraprestacion de la transaccién del contrato;

» Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones a cumplir y reconocer los ingresos cuando
(o en la medida que) la entidad satisfaga cada obligacién comprometida.

* Provisiones y contingencias

La Sociedad reconoce como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelardn. Las provisiones han venido determinadas por
una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacidn
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los
ajustes que han surgido por la actualizacién de la provisién como un gasto financiero conforme se han
ido devengando.

Cuando se trate de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio, y el efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de descuento.

Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones
o sueldos variables y sus gastos asociados.

La Sociedad no realiza retribuciones a largo plazo al personal ni tiene compromisos por pensiones,
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Nota 5.

Subvenciones, donaciones y legados

En caso de que la Sociedad obtuviera subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, estos se
contabilizarian inicialmente, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacién o legado, esto es, atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario, se han valorado por el valor razonable
del importe concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados:

Cuando se conceden para asegurar una rentabilidad minima o compensar los déficits de explotacion, se

han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han concedido, salvo que se refieran a ejercicios
futuros.

Cuando se conceden para financiar gastos especificos, se han imputado como gastos en el mismo
ejercicio en que se han devengado los gastos.

Cuando se conceden para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
ejercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcion a la dotacién a la
amortizacién efectuada.

Finalmente, cuando se reciben importes monetarios sin asignacién a una finalidad especifica, se han
imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion entre las
empresas del grupo participantes, se han valorado a precio de mercado segun lo establecido en la Ley
36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencion del fraude fiscal.

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Estado de movimientos del inmovilizado

Los movimientos durante el ejercicio 2021 de cada uno de los epigrafes del inmovilizado y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en la
siguiente tabla:

311272020 dotaciones Bajss  Traspasos g0y
Inmovilizado material bruto 736.626,64 4.594.442,25 (29.173,14) - 5.301.895,75
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.493,00 60.809,72 (29.17314)  3.428.516,08 3.463.645,66
Inmovilizado material en curso 73313464 4.533.632,53 - {3.428.516,08) 1.838.251,09
Amortizacion acumulada (364,09) (63.474,99) - - (63.839,08)
Instalaciones técnicas y maquinaria (364,09) (63.474,99) - - (63.839,08)
Saldo neto inmovilizado material 736.262,55 4.530.967,26 (29.173,14) - 5.238.056,67
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Los movimientos durante el ejercicio 2020 de cada uno de los epigrafes y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en la siguiente tabla.

SA2/01  ickaciones Baps  Traspasos gy Smo0%
Inmovilizado material bruto - 736.627,64 - - 736.627,64
Instalaciones técnicas y maquinaria - 3.493,00 - - 3.493,00
Inmovilizado material en curso - 733.134,64 J - 733.134,64
Amortizacién acumulada - (364,09) - - (364,09)
Instalaciones técnicas y maquinaria - (364,09) - - (364,09)
Saldo neto inmovilizado material - 736.263,55 - - 736.263,55

Las altas del ejercicio 2021 corresponden fundamentalmente a la adquisicion de equipos e instalacién de plantas
fotovoltaicas. Los anticipos correspenden a las compras de dichos materiales que se hallaban en transito a 31 de
diciembre y el inmovilizado en curso a las obras en curso que no habian entrado en funcionamiento al final del
ejercicio.

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida dtil indefinida.

No se adjunta informacion adicional sobre ningtn epigrafe al no ser suficientemente significativo, ni por su
naturaleza, ni por su importe.

Es politica de la sociedad contratar pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a las instalaciones técnicas y resto de elementos del inmovilizado material.

La empresa no ha suscrito ninguna operacion de arrendamiento financiero u operacion de naturaleza similar que
conlleve la opcion y/o compromiso de adquisicion,
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Nota 6. Activos financieros

e Activos financieros

La informacion sobre los activos financieros a cierre del ejercicio 2021 y 2020 se clasifican a continuacion en las
siguientes categorias:

Activos Financieros a Valor

. s Activos Financier:
Categorias Razonable con cambios en o s HnANC] rasEcoste

. Créditos, Derivados, Otros
PYG amortizado

31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021  31/12/2020

Activos Fin. AL/P

Fianza a Coste Amortizado - - - - 45.000,00 1.459,00

Inversiones en empresas de

grupo y asociadas 200.634,54 200.634,54

TOTAL ACTIVOSFIN. AL/P : - = - 245.634,54  202.093,54

Activos Fin. A C/P

Otros deudores z = 240.798,39 - 152.917,90 152.813,45

Clientes por ventay

prestacion de servicios X i X - 08l fehay 52.0472.00

Otros activos financieros 265.761,03 - = = = =
Tesoreria - - - - 2.200.344,26 1.300.630,85
TOTAL ACTIVOS FIN. AC/P 265.761,03 - 240.798,39 - 879.785,29 223.319,45

El epigrafe otros activos financieros incluye principalmente las fianzas y avales otorgadas como garantia de las
actividades. Estos activos no devengan intereses y se reconocen por el importe efectivamente entregado.

¢  Cuentas Correctoras

No existen movimiento en las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro del valor
originadas por el riesgo de crédito.
* Activos financieros valorados a valor razonable

La empresa no cuenta en su balance con Activos Financieros, mantenidos para negociar tampoco existen

4 instrumentos financieros derivados.
n la determinacién el valor razonable de los activos financieros mostrados en balance, se utilizan los modelos y
técnicas de valoracidn siguientes.
Descripcion Método de valoracién empleado

Empresas del Grupo Valor Razonable
Empresas Multigrupo N/A
Empresas vinculadas Valor Razonable
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¢ Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La compafiia pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

El 31/12/2020 la Sociedad adquiere la sociedad Agais Servicios Energéticos, S.L.U. En el momento de la
adquisicién no se podia estimar de manera fiable la valoracion de la misma, debido a que los pagos futuros (ver
detalle en Nota 8) en los que se basa el precio de compraventa segun el acuerdo ante notario no eran ciertos.
Debido a lo anterior y acorde con la Norma de Registro y Valoracién 19, se realizé una contabilidad provisional
basada en el valor neto contable a 31/12/2020, siendo el mismo de 82.371,15 euros. A fecha 31/12/2021 se ha
ajustado dicho valor siendo el mismo de 200.634,54 euros, modificando el valor registrado en ambas fechas como
se observa en el balance.

No existen correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones.

Nota 7. Existencias

Como se puede observar en el siguiente cuadro, la Sociedad no obtuvo materiales almacenables hasta el presente
ejercicio

Saldo a 31/12/2020 Altas Bajas Saldo a31/12/21

Aprovisionamientos - 150.798,54 - 150.798,54

Anticipos a proveedores - 432,10 - 432,10
Total existencias ' : 151.230,64 - {B({23064

Nota 8. Pasivos financieros

La informacion sobre los pasivos financieros a cierre del ejercicio 2021 y 2020 se clasifican a continuacidn en las
siguientes categorias:

Deudas c::é Eﬂgdades de Obllgac|§::i gi:tbrl‘;: Valores Derivados, Otros
Categorias 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos Fin. A L/P
Débitos y Partidas a Pagar 255.000,00 . - - - -
Pasivos a Valor razonable - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - 437.548,95 600.634,54

TOTAL PASIVOSFIN. AL/P 255.000,00 - =

437.54895  600.634,54

Pasivos Fin. A C/P

Débitos y Partidas a Pagar - 632,36 - - 525.579,07 112.752,95
Pasivos a Valor razonable - - : ) - -
Otros pasivos financieros e - - - 2.096.850,45 29,04
TOTAL PASIVOS FIN. A C/P - 632,36 > - 2.622.429,52  112.781,99
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La informacion sobre el vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2021 es el siguiente;

2022 2023 2024 2025 Masde 5 TOTAL
Otras deudas - - 63.750,00 63.750,00 127.500,00 255.000,00
Deudas con empresas R
grupo y asociadas 122.610,88 178.815,25 161.189,20 97.544,50 - 560.1 59 83
Acreedores
comerciales y otras 525.579,07 - - - - 525.579,07
cuentas a pagar s ‘
Proveedores 469.851,40 - - - - 469.851,40
Otros acreedores 55.727,67 - - - - 55.727,67
Capital emitido :
pendiente de 1.974.210,56 - - - - 1.974.210,56

_inscripcion .

TOTAL 3.147.979,58 178.815,25 224.939,20 161.294,50 127.500,00 3.840.528,53

La cuenta de deudas a largo plazo con empresas asociadas recoge la deuda de Energy Solar Tech, S.L.
con la sociedad Globaltelco Franquicias, S.L, dicha deuda fue cedida por la sociedad Agais Servicios
Energéticos, S.L.U., a dicha sociedad con fecha 30 de diciembre de 2020.

De acuerdo con las condiciones acordadas inicialmente, durante los 2 primeros afios se pacta que existira
carencia de amortizacién abondndose Unicamente intereses, empezando el pago de capital durante el
ejercicio correspondiente al afio 2022.

La deuda con sociedades del grupo y asociadas también recoge la deuda por la compra de |a sociedad
Agais Servicios Energéticos, S.L.U., Aunque la sociedad esta valorada en el balance por su valor neto
contable a 31/12/2020 el precio de la compraventa segun acuerdo ante notario esta aplazado y se fija
conforme al beneficio antes de impuestos generado por la compaiiia en el periodo del afio 2020 a 2024
con las siguientes reglas;

El precio se calculara mediante la suma de los siguientes conceptos:

o El 70% del beneficio antes de impuestos proporcional a la cifra de ingresos de los contratos
firmados antes del 1 de enero de 2021.

o Lacifra anterior se verd incrementada por el 30% del beneficio antes de impuestos proporcional
a la cifra de ingresos de los contratos firmados después del 1 de enero de 2021,

Una vez cerrado cada ejercicio, y calculado el beneficio antes de impuestos de acuerdo con la regla
descrita, se procedera al reparto proporcional de las 25.250 participaciones existentes en la fecha de
firma del acuerdo de compraventa. El pago se realizara proporcionalmente al nimero de participaciones
trasmitidas, y debe hacerse efectivo dentro de los 90 dias posteriores al cierre formal de cuentas de cada
ejercicio. Al cierre del ejercicio todavia no se ha realizado el célculo, reflejéndose a final del ejercicio la
deuda pendiente por su valor contable.

El capital emitido pendiente de inscripcion por importe de 1.974.210,56 recoge el capital emitido por la
sociedad y desembolsado integramente por los accionistas el 3 de diciembre de 2021, El detalle de la
ampliacion consiste en la emisidn de 50.709 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada
una de ellas y una prima de emision de 38,81 euros por cada nueva participacion en un tramo unico. A 31
de diciembre de 2021 esta ampliacién esta pendiente de inscripcién por el Registro Mercantil.

Del total de las deudas reflejadas en los balances, no existe ninguna con garantia real.
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e No existen préstamos pagados fuera de plazo ni préstamos impagados antes de |a fecha de formulacion
de las cuentas anuales.

Nota 9. Fondos propios

Importe del capital social

El capital de la Sociedad esta representado por 863.637 participaciones sociales ordinarias de 0,01 € de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas.

En la constitucion de la Sociedad se emitieron 6.000 participaciones con un valor nominal de 1 euros cada una.
Con posterioridad, y segun acuerdo alcanzado por la Junta General Extraordinaria de Socios de 20 de agosto de
2020, se produjo un desdoblamiento del nimero de participaciones sociales en 600.000 participaciones con un
valor nominal de 0,01 euros cada una.

Con fecha 21 de agosto de 2020 se produjo una ampliacién de capital social con aportacion dineraria, mediante la
creacion de 26.800 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de asuncién de
12,49 euros por cada nueva participacion.

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se produjo una ampliacion de capital social con aportacién dineraria, mediante
la emision de 117.925 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de asuncion
de 13,36 euros por cada nueva participacion.

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se produjo una ampliacién de capital social por compensacién de créditos,
mediante la emisidn de 2.243 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de
asuncion de 13,36 euros por cada nueva participacion,

Durante el ejercicio 2021, con fecha 2 julio se produce una nueva ampliacion del capital social, mediante la emisién
de 116.669 participaciones sociales de 0’01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de participacion
de 38,81 € en el tramo general, 36,48 € en el tramo bonificado del 6%, 32,12 € en el tramo bonificado institucional,
resultando una prima total de emisién de 4.140.628,23 €.

También el 3 diciembre de 2021, se amplia de nuevo el capital en 507,09€ mediante la emisién de 50.709
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion de 38,81 euros
por cada nueva participacion en un tramo dnico. Quedando esta ampliacién de capital pendiente de inscripcién en
el Registro Mercantil de Madrid a 31 de diciembre de 2021.

Acciones propias

La empresa no ha realizado ninguna adquisicién de acciones o participaciones propias. Ni, por tanto, tiene
contabilizada la reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas en garantia.

/"7_ﬁeservas

Las cuentas reflejan |a cantidad de 374.226,29 euros como saldo negativo correspondientes a los gastos que han
conllevado las ampliaciones de capital social de [a Sociedad realizadas durante los ejercicios 2020 y 2021.

No se ha realizado ningtin movimiento, durante el ejercicio de la Reserva de Revalorizacion.
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2021 2020
Reserva Voluntaria 4.491,97 £
Reserva Gastos Ampliacién de Capital (378.718,26) (133.578,96)
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (67.267,70) =
Total (441.493,99) (133.578,96)

Resultados negativos de ejercicios anteriores

A continuacién, se presentan los resultados negativos de ejercicios anteriores a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

2021 2020
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (67.267,70)
Total (67.267.70)

Nota 10. Situacion fiscal

Saldos corrientes con las administraciones publicas

El detalle a 31 de diciembre de 2021, y a 31 de diciembre de 2020, de los saldos con las Administraciones

Publicas se detalla a continuacioén:

Saldos a 31 de diciembre de

Saldos a 31 de diciembre de

2021 2020
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Hacienda Publica deudor por IVA 152.917,90 - 152.813,45 -
Hacienda Publica acreedor por IRPF - 16.301,43 - 4,232,09
Hacienda Publica acreedor por I. Sociedades = 3 - :
Organismos de |la Seguridad Social acreedora 3 8.722,30 - 1.489,04

Impuestos sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto sobre
beneficios de la compafiia Energy Solar Tech, S.L., se resume en la siguiente tabla:
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 238.664,01 .
Impuesto sobre Sociedades -
Diferencias permanentes (36.463,47)
Diferencias temporarias: -
- con origen en el ejercicio - L
- con origen en ejercicios anteriores - %
Base imponible previa - 202.200,54
Reserva de capitalizacion generada s 5
Aplicada s -
Pendiente para el ejercicio siguiente - -
Compensacién de Bases imponibles negativas - (202.200,54)

Reserva de nivelacion E R

Base imponible (resultado fiscal) -

La Sociedad, aun perteneciendo a un grupo, tal y como establece el articulo 42 del Cédigo de Comercio, puede
aplicar los incentivos previstos para las empresas de reducida dimensién, ya que, en su conjunto, el grupo, cumple
con los requisitos establecidos en el articulo 101 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La inclusién en este
régimen especial, habilita a la empresa para aplicar los incentivos fiscales recogidos en el art.104 LIS, la pérdida
por deterioro de los créditos para la cobertura del riesgo derivado de las posibles insolvencias hasta el limite del 1
por ciento sobre los deudores existentes a la conclusién del periodo impositivo.

Elementos acogidos al beneficio fiscal

Amortizacion acelerada Libertad de amortizacion Pérdida créditos (art. 104)

542717

Las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitiva hasta que no hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién, actualmente establecido de 4 afios. La
sociedad tiene abiertos todas las declaraciones de impuestos que le son aplicables desde su constitucién. La
sociedad no espera que se devenguen pasivos adicionales consecuencia de eventuales inspecciones.
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Nota 11. Ingresosy gastos
Ingresos
La sociedad ha obtenido durante el ejercicio actual los siguientes ingresos:
2021 2020
Importe neto cifra de Negocios 3.924.492,61 90.345,74
Ingresos Financieros 0,89 45,36
Ingresos Excepcionales 32.036,60
Beneficios instrumentos financieros. .
Otros Ingresos de Explotacién -
Subvenciones de Explotacién -
Diferencias de cambio positivas 3.008,09 178,80

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad procede de

ventas realizadas en el territorio nacional.

Aproximadamente, el 88% del importe neto de la cifra de negocio de la Sociedad se corresponde con los servicios
de externalizacidn energética que la Sociedad presta. El resto, 12%, son ventas de instalaciones fotovoltaicas llave

en mano para clientes finales.

El detalle de los ingresos por lineas de negocio en el ejercicio actual y el anterior, es el siguiente:

2021 2020
Externalizacion energética 3.457.860,43 54.074,84
Ventas instalaciones llave en mano y otros ingresos 466.632,18 36.271,20

En este ejercicio no se han producido ventas de bienes ni prestaciones de servicios por permutas de bienes no

monetarios y servicios.

Gastos

A continuacion, se detalla el desglose de |as partidas de compras. Y gastos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

2021 2020
Aprovisionamientos. 3.166.973,26 74.267,57
Otros gastos de explotacion. 265.746,81 52.549,72
Gastos financieros. 29.934,68 13.999,68
Gastos excepcionales - -
Pérdidas instrumentos financieros. c =
Diferencias de cambio negativas 4.547,09
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Nota 12. Subvenciones, donaciones y legados

En el ejercicio 2021 y en el ejercicio 2020 no se ha recibido subvenciones, donaciones o legados.

Nota 13. Operaciones con partes vinculadas

En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas desglosadas
segun el tipo de vinculacién.

Especificacion de las operaciones con partes vinculadas
A efectos de facilitar la informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas que se han

efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han realizado este tipo de
operaciones, expresando la naturaleza de la relacidn con cada parte implicada:

Nombre o Razén social Naturaleza de la vinculacién
Agais Servicios Enérgeticos, S.L.U. Empresa del Grupo
Key Management, S.L. Sociedad Vinculada
Globalteco Franquicias, S.L. Sociedad Vinculada
Enerfia, S.L. Sociedad Vinculada

El articulo 18.2.g) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece:
2. Se considerarédn personas o entidades vinculadas las siguientes:
g) Dos entidades en las cuales los mismos socios, participes o sus conyuges, o personas unidas por relaciones de

parentesco, en linea directa o colateral, por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado, participen, directa o
indirectamente en, al menos, el 25 por ciento del capital social o los fondos propios.

Las transacciones realizadas en 2021 y 2020 de las sociedades de Grupo Energy Solar Tech con las compafifas
del grupo y asociadas, se muestran a continuacion:

2021 2020

Total Ingresos de Explotacion con empresas del grupo y vinculadas 115.000,00 14.922,00
| - Empresas deerrupo - : 1.1.5.0700,07[73”7 14.922,00
. Empresas vfnculadas - - . .

Total Gastos de Explotacion con empresas del grupo y vinculadas - - §§5.996,92 1 29.524,14

-Empresas del Grupo " | 12540828 29.524,14
- Empresas vinculadas : B

Total Gastos Finéncieros con empresas del grupo y vinculadas 7 27999,96 13.999,38

- Empresas del Grupo - 13.999,38

- Empresas vinculadas 27.999,96
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Los saldos pendientes a 31 de diciembre de 2021 con la sociedad vinculada y asociadas por actividades
comerciales y de financiacion se recogen en la siguiente tabla. A 31 de diciembre de 2020 no existian saldos
pendientes con empresas el grupo o vinculadas.

Tipo Empresas del grupo Empresas vinculadas

ACTIVO CORRIENTE 379.948,39 <

- Clientes 139.150,00 | - -

- Cuenta Corriente a Corto Plaze | 240.798,39 -

PASIVO NO CORRIENTE - (437.548,95)
| - Deudas a ia.rg‘o plazo 7 . - {4-3-7.54.8.95) .
. PASIVO CORRIENTE . (29.189,69) (12§.138,41)
. Acreédor (29.189,69) (6.527,56)
. Deﬁdas a Corto Plazo - (122.610,85)

Al 31 de diciembre de 2021 |a Sociedad tiene un saldo acreedor con la sociedad vinculada: Globaltelco Franquicias,
S.L. por importe de 400.000 €. De los cuales vencen en el ejercicio 69.224¢€ y el resto tiene vencimiento superior a
un afo.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene un saldo acreedor por la compra de la sociedad Agais Servicios
Energéticos S.L., por importe de 160.159,78. De los cuales vencen en el ejercicio 53.386,60 y el resto tienen
vencimiento superior a un afio.

La informacion contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas de
naturaleza similar. No se presenta informacién individualizada por no haber operaciones que por su cuantia o
naturaleza sean significativas.

Nota 14. Otra informacion

Empleados

El detalle de empleados en los ejercicios 2021 y 2020, asi como los gastos de personal han sido:

Plantilla final 2021 Plantilla media 2021
Categoria Mujeres Hombre Total Mujeres Hombre Total
Directores 1 1 2 1 1 2
Gerentes 0 1 1 0 1 1
Jefes de equipo 0 1 1 0 1 1
Administrativos, auxiliares 5 5 10 3 3 6
Plantilla final 2020 Plantilla media 2020
Categoria Mujeres Hombre Total Mujeres Hombre Total
Directores 0 1 1 0 1 1
Gerentes 0 1 1 0 0 0
Jefes de equipo 0 1 1 0 0 0
Administrativos, auxiliares 1 2 3 1 0 1
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2021 2020
Sueldos y Salarios 155.672,50 10.514,03

Indemnizaciones 2 =

Seguridad Social a cargo de la Empresa 39.071,94 1.595,42

Otros Gastos Sociales 2 "

Total Gastos de Personal 194.744,44 12.109,45

Honorarios Auditores

Los servicios contratados a los auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas en Espafia. La remuneracion por parte de la Sociedad a Auren
Auditores SP, S.L.P, firma auditora de Energy Solar Tech, S.L. durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 7.500 euros.
Los honorarios por parte de la Sociedad a Auren Auditores SP, S.L.P, en 2020 ascendieron a 4.000 euros.
Acuerdos

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacion en otro apartado de la memoria.

Subvenciones, donaciones y legados

Durante el ejercicio no se han recibido subvenciones, donaciones y/o legados por terceros distintos a los socios.
No existe movimiento, aumento y/o disminucién alguna referente a estas cuentas.

Compromisos Financieros
No existen compromisos financieros, garantias o contingencias que no figuren en el balance.
Hechos Posteriores

No existe ninguna consecuencia financiera de importancia significativa que se produzcan tras la fecha de cierre
de balance que no se refleje en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance.

Informacién Adicional

No existe ninguna informacion adicional.

Nota 15. Informacion sobre medio ambiente

0 existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria.

Nota 16. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

La Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a
incorporar en la Memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, aclara y sistematiza la informacién que las sociedades mercantiles deben recoger en la
Memoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas, a efectos del deber de informacion previsto en la
disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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consolidan por el método de integracion global o proporcional al margen del marco de informacion financiera en
que se formulen las citadas cuentas anuales.

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores relativa a los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a 9 1

proveedores
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Anexo VI

Informe sobre la estructura y sistema de control interno de la informacion financieray manual de
procedimientos de la Sociedad

1. Introduccién y objetivo

De acuerdo con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion a suministrar por empresas
incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (el “BME MTF Equity”), las
entidades emisoras deben publicar informacion sobre la estructura organizativa y el sistema de control
interno con los que cuentan para el cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece el BME
MTF Equity. El objetivo de su publicacion es ofrecer informacion suficiente a sus usuarios sobre la
capacidad de los emisores de cumplir con las obligaciones de informacién que establece el BME MTF
Equity. Asi como habilitar una via, mediante la cual, los emisores puedan comunicar los mecanismos
especificos que se han habilitado para mantener un ambiente de control interno que propicie la generacion
de informacién publica completa, fiable y oportuna y que prevea la posible existencia de deficiencias, asi
como los correspondientes medios de deteccion y correccion de las mismas.

El presente informe tiene como objetivo describir la estructura organizativa y el sistema de control interno
de Energy Solar Tech, S.A. (la “Sociedad”), con el objetivo de cumplir sus obligaciones como emisor de
informacién al mercado.

2. Estructura organizativa y funcionamiento de la sociedad

A. Organigrama

A la fecha de hoy, la Sociedad es la cabecera del Grupo Energy Solar Tech que esta conformado por esta
y Agais Servicios Energéticos, S.L. como sociedad dependiente.

B. Estructura organizativa

La estructura organizativa es la siguiente:

Consejo Administracién

Consejo Delegado

Auditoria Interna / Compliance

Chief Financial Direccién de Chief Legal Direccidn de
Officer Compras Officer Generacién

Direccién
Tecnolégica

Chief Operating
Officer

]

Direccién de Direccion de Direccién de
Venta Directa Venta Indirecta Marketing

Ingenieria

m SonE S

La estructura organizativa de la Sociedad esta conformada por los drganos de gobierno que se describen
en el presente apartado, que se encargan de velar por el adecuado cumplimiento normativo y los estandares
de control y de gobierno, de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento. A continuacion, se
detallan los distintos 6rganos y funciones sobre los que recae la responsabilidad de la implantacion y
mantenimiento de un sistema de Control Interno de la Informacion Financiera:

» Junta general de accionistas



La junta general de accionistas es el 6rgano de gobierno de la Sociedad a través del cual todos los
accionistas debaten y toman acuerdos por la mayoria legal o estatutaria establecida sobre los asuntos
sociales propios de su competencia segun la legislacién aplicable vigente en cada momento.

La junta general de accionistas se rige por el “Reglamento de la Junta General” aprobado en fecha 17 de
octubre de 2022, que esta publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad.

» Consejo de administracién

El consejo de administracion es el érgano de gobierno consultivo, ejecutivo y colegiado que, entre otras
funciones, es el responsable maximo de las decisiones de supervision y control de la Sociedad. Tiene
encomendadas las funciones de direccion, administracién, gestion y representacion de la Sociedad. Es
responsabilidad del consejo de administracion el disefio, implementacién y correcto funcionamiento de los
sistemas de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de informacion
publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel de la situacion en la que se
encuentra la Sociedad y su patrimonio, en cada momento.

El consejo de administracion de la Sociedad se reline, como minimo, una vez al trimestre, y esta constituido
por los siguientes miembros:

e Alberto Hernandez Poza: Mas de 20 afios de experiencia como alto directivo en empresas como
Apple (Country General Manager Espafia), Vodafone (Global Director 10T — desarrollando el
negocio desde 200M€ a 1.050M€ en 5 afios), Telefonica (ocupando distintos puestos directivos en
varios paises) y Techdata (Director ejecutivo europeo de productos y servicios), entre otras.
Experto en creacion y desarrollo de nuevas lineas de negocio globales y locales. Se formé en la
escuela de negocios y marketing ESIC, cursando la licenciatura en administracion y direccion de
empresas, marketing y estrategia.

e Abel Martin Sdnchez: Més de 25 afios de experiencia creando, liderando y desarrollando empresas
del sector de la energia, ingenieria y telecomunicaciones. Fundador de Agais Servicios
Energéticos, empresa de ingenieria y servicios de eficiencia energética que forma parte del Grupo
Energy Solar Tech y que cuenta con mas de 50 GW gestionados de clientes, mas de 200 clientes
de ingenieria y asesoramiento en el sector, y 22 proyectos fotovoltaicos realizados.Desarrollé su
formacion profesional en la Universidad Nacional de Educacion a Distancia (UNED) participando
en el curso experto universitario de planificacion y gestion empresarial. Posteriormente, formé
parte del programa superior de direccion de empresas de telecomunicacion.

e Alberto Torrego Lopez: Socio fundador y empresario del sector de la tecnologia de la informacion
y comunicacion y fundador de Globaltelco. Formado en la Universidad de Saint Louis, Missouri
(EE.UU) cursando una licenciatura en administracion y direccién de empresas.

e Juan Joaquin Bonilla: 10 afios de experiencia en General Electric Healthcare liderando el
crecimiento del negocio de modalidades de servicio en EMEA (cifra de negocio x4 y profitxé en un
entorno con crecimiento estancado) y otros 10 afios de experiencia en Iberia en diversos puestos
de ventas y servicios. Experto en acuerdos comerciales de larga duracion, creacion de valor,
estrategia y atraccion y retencion de clientes. Ha trabajado para la administracion (Departamento
de industria). Experiencia internacional previa, en estudios y trabajo, en Suiza e Irlanda. 4 idiomas
europeos. Miembro del Alumni HC Board del IESE.

e Alfredo Garcia Flores: Ha desarrollado su carrera profesional en BBVA, empezando hace 22 afios
como auditor interno de las distintas filiales del Grupo en el extranjero. Con el paso del tiempo ha
asumido roles de responsable de equipo realizando funciones de seguimiento y revision del
proceso de consolidacién del Grupo BBVA para la elaboracion de los Estados Financieros
Consolidados de este. Actualmente ejerce como responsable del area de Finance Holding
supervisando la correcta aplicacion del riesgo operacional. Curs6 su licenciatura de administracion
y direccion de empresas en el Colegio Universitario de Estudios Financieros (CUNEF).



e Alberto Mazagatos Uriarte: Experiencia de mas de 38 afios en el sector de las telecomunicaciones
e IT, asumiendo durante mas 22 afios roles de direccién como el de Director General de desarrollo
de negocio de Espafia y region Mediterranea en Cisco Systems, CEO de Espafia y Portugal en
Avaya o Director de Marketing Iberia en Hewlett Packard. Ha sido Miembro del Consejo varias
ocasiones en diversas compafiias y participado en operaciones de restructuracion de deuda. Se
formé como ingeniero de telecomunicaciones cursando mas adelante un Master en Direccion de
Empresas (MBA) en el IESE Business School.

El consejo de administracion se rige por el “Reglamento del Consejo” aprobado en fecha 17 de octubre de
2022, que esta publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad.

» Comision de auditoria

De conformidad con lo previsto en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas y en el articulo 14 de los estatutos sociales, la Sociedad dispone de una comisién de
auditoria integrada por consejeros nombrados por el consejo de administraciébn con la capacidad,
experiencia y dedicacion necesarias para desempefiar sus funciones.

La comision de auditoria se retne al menos semestralmente y, actualmente, estd compuesta por los
siguientes miembros:

Nombre Cargo Nombramiento Finalizacion

17 de octubre de 2026
(como presidente) y 17 de

Alfredo Garcia Flores | Presidente 17 de octubre de 2022 octubre de 2026 (como
miembro)

Juan Joaquin Bonilla | Vocal 17 de octubre de 2022 17 de octubre de 2026

Glrti)aerrtf Mazagatos Vocal 17 de octubre de 2022 17 de octubre de 2026

La comision de auditoria sirve de apoyo al consejo de administracién en sus cometidos de vigilancia,
mediante la revision periddica del proceso de elaboracion de la informacién econémico-financiera, de los
controles internos de la Sociedad y de la independencia del auditor de cuentas, asi como, evaluar el sistema
de verificacion contable de la Sociedad y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad.

La comisién de auditoria se rige por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las disposiciones
de los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo, el cual le otorga las facultades de informacion,
supervision, asesoramiento y propuesta en las materias de su competencia. En particular, y sin perjuicio de
otros cometidos que le pueda asignar el consejo de administracion, la comisién de autoria tiene asignadas,
entre otras, las siguientes funciones:

0] En relacion con los sistemas de informacion y control interno:

(a) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera relativa
a la sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos
normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta
aplicacion de los criterios contables.

(b) Revisar periédicamente la eficacia del control interno, la auditoria interna y los sistemas
de gestién de riesgos, incluidos los fiscales, para que los principales riesgos y debilidades
del sistema de control interno se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

(i) En relacién con el auditor externo:

(a) Elevar al consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucién del
auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion;



(b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los
resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus
recomendaciones;

(©) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

(c.1) Que la Sociedad comunique como hecho relevante a la sociedad rectora del
BME Growth el cambio de auditor externo y lo acompafie de una declaracién
sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si
hubieran existido, de su contenido.

(c.2) Que se asegure que la Sociedad y el auditor respetan las normas vigentes
sobre prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la
concentracion del negocio del auditor y, en general, las demas normas
establecidas para asegurar la independencia de los auditores.

(c.3) Que, en caso de renuncia del auditor externo, examine las circunstancias que
la hubieran motivado.

(c.4) Que, se reciba anualmente, con caracter previo a la emision del informe de
auditoria de cuentas, una declaracion del auditor de cuentas sobre su
independencia respecto de la Sociedad o sociedades del grupo. Este informe
debera contener, en todo caso, la valoracion de la prestacion de los servicios
adicionales a que hace referencia la letra (c.2) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacién con
el régimen de independencia o con la normativa reguladora de auditoria.

(iii) Informar al consejo, con caracter previo a la adopcion por este de las correspondientes decisiones,
sobre todas las materias previstas en la Ley, los estatutos sociales y en el Reglamento, y en
particular sobre los siguientes asuntos:

(a) La informacion financiera que la Sociedad deba hacer publica periédicamente. El Comité
de Auditoria debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los
mismos criterios contables que las anuales y, a tal fin, llevar a cabo una revision limitada
del auditor externo.

(b) La creacion o adquisicién de participaciones en entidades de proposito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales.

(© Las operaciones con partes vinculadas.

> Auditoria externa

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por la reconocida firma de auditoria Auren Auditores
SP, S.L.P., que se encarga de auditar las cuentas anuales individuales de la Sociedad y de las cuentas
consolidadas del Grupo, ademas de realizar una revision limitada sobre los estados financieros intermedios
de la Sociedad y del Grupo.

3. SISTEMA DE CONTROL DE LA SOCIEDAD

Segun se recoge en el Reglamento del Consejo, los mecanismos de control interno y de gestién de riesgos
relacionados con la informacion financiera son responsabilidad de la comision de auditoria, que
posteriormente es supervisado por el consejo de administracion.

El Organo de Administracion considera que el entorno de control de la Sociedad es adecuado y esta
convenientemente adaptado a su tamafio.

» Realizacion de presupuestos y plan de negocio

La direccion de la Sociedad es la encargada de confeccionar los presupuestos anuales y los planes de
negocio tanto de la Sociedad como del Grupo Energy solar Tech, que, posteriormente, son revisados y
aprobados por el consejo de administracién de la Sociedad. Dichos presupuestos son aprobados antes del
inicio de cada anualidad.



Posteriormente el consejo de administracion realiza un seguimiento continuado del grado de cumplimiento
de los presupuestos marcados y un andlisis de la evolucion de la Sociedad y del Grupo Energy solar Tech,
como minimo trimestralmente, estudiando las desviaciones y las posibles causas y soluciones de las
mismas.

» Control interno

La Sociedad cuenta con procedimientos y actividades de control en todos los procesos de actividad clave
con el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracién, presentacion y desglose de todas las
transacciones, en especial aquellas que puedan afectar de forma material a los estados financieros de la
Sociedad y de las sociedades que conforman el Grupo Energy Solar Tech, asi como la prevencion y
deteccién de posibles fraudes.

La preparacion de la informacion financiera y operativa estd repartida entre varios departamentos
individuales (contabilidad, facturacion, RR.HH., etc.) que preparan la base de la informacion financiera, que
luego consolida y aglutina el departamento financiero.

Dado el nivel de automatizacion de los sistemas de facturacion, procesos de flujo y sistemas de cobro tanto
de la Sociedad como de las sociedades que conforman el Grupo Energy solar Tech, las politicas y
procedimientos de control y seguridad sobre los sistemas de informacion que soportan los procesos clave
tienen una relevancia especial. En este sentido, se han identificado una serie de sistemas clave para la
operacion y la generacion de informacion en la Sociedad y de las sociedades que conforman el Grupo
[Energy solar Tech, para asegurar tanto su disponibilidad e integridad como la seguridad de los mismos.

La Sociedad dispone de un area de seguridad informatica, que vela por la seguridad de todos los procesos
informaticos, en especial aguellos identificados como relevantes.

Asimismo, tanto la Sociedad como el resto de las sociedades que conforman el Grupo Energy solar Tech,
disponen de mecanismos de revision y autorizacion a distintos niveles de la informacién financiera:

i. Primer Nivel: Direccién Financiera, Direccién General y Comité de Direccion. La responsabilidad
principal de este primer nivel es hacer frente a la operativa del dia a dia que afecta a la informacion
financiera tanto de la Sociedad como del resto de las sociedades que conforman el Grupo Energy
Solar Tech y, en consecuencia, desarrollar y ejecutar las actividades de control necesarias para
asegurar la integridad de la informacién financiera.

i. Seqgundo Nivel: Comité de Auditoria. Antes de su formulacion por parte del consejo de
administracion, los estados financieros semestrales individuales y consolidados y las cuentas
anuales individuales de la Sociedad y consolidadas de su grupo, son revisados por los miembros de
la comision de auditoria. Los miembros de la comision de auditoria debaten también con el auditor
sobre los aspectos mas relevantes de su revision y de los mecanismos de control tanto de la
Sociedad como del resto de las sociedades que conforman el Grupo Energy Solar Tech.

iii. Tercer Nivel: Consejo de Administracion. La comision de auditoria, tras revisar los estados
financieros y las cuentas anuales con el auditor, presenta sus conclusiones al consejo de
administracion de la Sociedad, quien se encarga de su formulacion. Adicionalmente, el consejo de
administracion realiza un seguimiento exhaustivo del plan de negocio y su grado de cumplimiento,
ademas de revisar las estimaciones proyectadas y juicios contables mas significativos utilizados en
la elaboracion de la informacion financiera.

Entre los distintos procesos de la Sociedad, los mas destacables relacionados con el control de la
informacién financiera son los siguientes:

e Consolidacion y reporting

e Inmovilizado material e intangible

e Activos y pasivos financieros

e Facturacion clientes y conciliacién cobros
e Tesoreria



e Aprovisionamientos/Cuentas a pagar
e Recursos Humanos

e Impuestos

e Cierre contable

La facturacion y los cobros a clientes estan automatizados en el sistema de facturacién, y se producen
automaticamente por todos los recursos dedicados a clientes, utilizando el uso del método de pago
especifico para cada cliente. Los cobros son luego revisados por el departamento de facturacion, y
conciliados y de nuevo revisados por el area de tesoreria.

En materia de pagos, la Sociedad realiza una propuesta de pagos semanal, que se prepara por el area de
tesoreria. Dichas propuestas son revisadas por la direccion del correspondiente departamento para ser
aprobadas por el area de control y ejecutadas por la direccién financiera.

Asimismo, la Sociedad también cuenta con procedimientos que regulan el cierre contable mensual de las
sociedades que conforman el Grupo Energy Solar Tech, asi como la preparacion y el formato de informacion
financiera para posibilitar una correcta consolidacion y consistencia en todas las sociedades implicadas, y
seguimiento del grado de cumplimiento de las previsiones del ejercicio.

Con anterioridad a la formulaciéon de las cuentas anuales y a la aprobacion de los estados financieros
semestrales, el director financiero se retne con los auditores externos para analizar y evaluar la informacion
financiera como paso previo a su remisiéon a la comision de auditoria y posteriormente al consejo de
administracion.

» Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

Consciente de la sensibilidad de los flujos de informacidn relacionados con la operativa de la Sociedad
como informacion privilegiada y su tratamiento como informacion privilegiada de acuerdo con el Reglamento
(UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado
(Reglamento sobre abuso de mercado), el consejo de administracion de la Sociedad, en su sesién de fecha
17 de octubre 2022 aprobé un “Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores” con el fin de
establecer los criterios, pautas y normas de conducta a observar por la Sociedad y las sociedades
integradas en el Grupo Energy Solar Tech, sus administradores, directivos, empleados y representantes en
las materias relacionadas con el mercado de valores.

El Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores aprobado en fecha 17 de octubre de 2022
esta publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad.

» Evaluacion de Riesgos

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la direccion y revisadas por el consejo de
administracion de la Sociedad.

La Sociedad ha evaluado los riesgos mas relevantes que puedan afectar a su negocio, mayormente
financieros, operativos y regulatorios y los ha clasificado en diferentes categorias y apartados, relativos a
su impacto y causa, para poder identificar las areas de riesgo, su cuantificacién y mecanismos posibles de
mitigacion que permitan gestionar y minimizar la exposicion de la Sociedad y la de sus sociedades
dependientes.

A continuacion, se detallan los riesgos financieros que se consideran mas significativos a fecha de hoy:
a) Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El Grupo realiza valoraciones de los clientes para minimizar este riesgo, ademas se realiza un control
exhaustivo de los cobros.



b) Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidos a la fluctuacion
de los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

o Elriesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas
a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de
cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos
recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

o Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros
debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

La actividad del Grupo Energy Solar Tech se centra en Espafia, de modo que no se contemplan
impactos o riesgos de tipo de cambio en el corto plazo.

¢) Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El Grupo dispone de reservas de tesoreria liquida
suficientes, asi como cuentas de crédito y lineas de anticipos de facturas, que minimizan este
riesgo.

» COMUNICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Para la Sociedad, la informacion financiera constituye un factor determinante tanto para poder desarrollar
sus labores de control interno y seguimiento operativo, como para ofrecer a los accionistas, potenciales
inversores y resto de ‘stakeholders’ una informacién completa, adecuada y en tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas contables vigentes que le son de aplicacion.
Las cuentas son y seran elaboradas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento y conforme a los
registros contables, donde se recogen tanto las transacciones como los activos y pasivos surgidos en el
ejercicio correspondiente. Adicionalmente, estas cuentas anuales se someten y someteran anualmente a
auditoria financiera y semestralmente a una revision limitada por parte del auditor externo, previa
formulacion por parte del consejo de administracion de la Sociedad tras la revision por la comision de
auditoria.

El proceso de consolidacion y preparacion de los estados financieros se realiza de forma centralizada por
parte del departamento financiero.

La informacion financiera reportada al BME MTF Equity se elabora a partir de los estados financieros
obtenidos a través de las herramientas de la Sociedad, asi como de cierta informacion complementaria
reportada por otros departamentos o filiales, necesaria para la elaboracién de la memoria anual y/o
semestral. Una vez preparada, se realizan controles especificos para la validacion de la integridad de dicha
informacion.

La constante interaccion entre los diferentes 6rganos de gobierno interno, asi como con el auditor externo
y el asesor registrado de la Sociedad, permite que la informacion publicada, las presentaciones corporativas
o financieras, las declaraciones realizadas y el resto de informacion emitida al BME MTF Equity sean
consistentes y cumplan con los estandares requeridos por la normativa del BME MTF Equity que resulte de
aplicacién en cada momento.

> ACTIVIDADES DE MONITORIZACION Y SUPERVISION

Las actividades de supervision tienen como fin prioritario asegurarse de que los mecanismos puestos en
marcha relativos a control interno de informacion financiera y no financiera funcionan adecuadamente.



Los miembros del Comité de Direccion son Directores o Mandos Intermedios entre la Gerencia y el personal
de la empresa, y pertenecen a los diversos departamentos de la empresa (Contabilidad, Financiacion,
Controlling, Operaciones, Tecnologia, Ventas, Compras, Marketing, etc.), por lo que es posible mantener
una supervisién continua y de toda la organizacion en cada uno de los procesos desarrollados en la misma.
En las reuniones, se ponen en comun aspectos relativos a las diferentes materias en relacion al control
interno, y posteriormente se redacta un acta de la reunion para que quede constancia de los puntos a tratar,
asi como servir de punto de partida para la siguiente reunién. Todas las personas incluidas en este Comité
desarrollan actividades de supervision y control aleatorio de procesos en sus areas.

La Sociedad, dado su tamafio, no cuenta con una funcion especifica de Auditoria Interna como tal. Por el
momento, no se prevé la creacion de esta figura.

Los 6rganos responsables de supervisar el proceso de identificacién de riesgos de la informacion financiera
son el propio Departamento Financiero, el Comité de Direccion, la Direccion y el consejo de administracion
como o6rgano ultimo responsable de la informacion financiera de la Sociedad. Ademas, toda la informacion
es revisada por los auditores.

El Consejo se retune una media de cuatro veces al afio. En sus reuniones se tratan todos los temas
relevantes en relacién con la actividad de la Sociedad: estratégicos, de negocio, etc. Estos temas se
comunican con la correspondiente antelacion en la orden del dia.






